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RAISIO PUOLIVUOSIKATSAUS tammi-kesakuu 2018

RAISION VOIMAKAS UUDISTAMINEN JATKUU

Huhti-kesakuu 2018, jatkuvat toiminnot

e Konsernin liikevaihto oli 59,7 (61,4) miljoonaa euroa. Vertailukelpoinen liiketulos oli 6,5 (11,0)
miljoonaa euroa, miké on 11,0 (18,0) % liikevaihdosta. Liiketulos oli 6,5 (39,6) miljoonaa euroa,

mika on 10,9 (64,6) % liikevaihdosta. Vertailukauden liiketulos siséltdd Southallin tehdaskiinteiston

28,7 miljoonan euron myyntivoiton.

o Terveelliset elintarvikkeet -yksikon liikevaihto oli 47,8 (51,6) miljoonaa euroa. Liiketulos oli
6,8 (10,7) miljoonaa euroa, mika on 14,3 (20,8) % liikevaihdosta.

e Raisioaqua-yksikon liikkevaihto oli 11,7 (9,4) miljoonaa euroa. Liiketulos oli 0,3 (1,1) miljoonaa
euroa, mika on 2,4 (11,6) % liikevaihdosta.

¢ Lantmannen Agrolle myytava Raisioagron naudanrehuliiketoiminta kasitellaan lopetettuna
toimintona. Alkuperaisesta arviosta poiketen naudanrehuliiketoiminnan arvioidaan siirtyvan
ostajalle loka-marraskuussa 2018.

¢ Raisio tarkentaa koko vuoden 2018 ndkymaansa, silla naudanrehuliiketoiminta kasitellaan
lopetettuna toimintona. Tasta johtuen konsernin jatkuvien toimintojen liikkevaihdon arvioidaan
olevan noin 230 miljoonaa euroa ja vertailukelpoisen liiketuloksen noin 12 prosenttia
likevaihdosta.

Tammi-kesakuu 2018, jatkuvat toiminnot

e Konsernin liikevaihto oli 109,5 (113,2) miljoonaa euroa. Vertailukelpoinen liiketulos oli 12,8 (18,4)
miljoonaa euroa, miké on 11,7 (16,3) % liikevaihdosta. Liiketulos oli 10,9 (46,1) miljoonaa euroa,
mika on 9,9 (40,7) % liikevaihdosta. Vertailukauden liiketulos sisaltda Southallin tehdaskiinteiston

28,7 miljoonan euron myyntivoiton.
o Terveelliset elintarvikkeet -yksikon liikevaihto oli 95,9 (101,9) miljoonaa euroa.

Vertailukelpoinen liiketulos oli 15,1 (20,5) miljoonaa euroa, mika on 15,8 (20,1) % liikevaihdosta.

Liiketulos oli 15,0 (20,5) miljoonaa euroa, mika on 15,6 (20,1) % liikevaihdosta.
¢ Raisioaqua-yksikon liikevaihto oli 13,0 (10,7) miljoonaa euroa. Liiketulos oli -0,7 (0,3) miljoonaa
euroa, mika on -5,4 (3,2) % liikkevaihdosta.

TOIMITUSIOHTAJAN KATSAUS

”"Raisio on uuden alussa ja keskittyy terveelliseen seka vastuullisesti tuotettuun ruokaan.
Jatkamme maaratietoista tyota kannattavan orgaanisen kasvun tukemiseksi. Kevaalla 2018

toteutettu organisaatiouudistus mahdollisti sen, etta kaikki resurssit on ohjattu kasvun edistamiseen.

Olemme tunnistaneet ongelmakohdat niiden liiketoimintojen osalta, joiden liikevaihdon ja kannatta-
vuuden kehitys eivat vastaa odotuksia ja aloittaneet korjaavien toimenpiteiden toteuttamisen.
Naiden liiketoimintojen tervehdyttamiselle on asetettu tavoitteellinen, mutta realistinen aikataulu.

Suunnitelmiemme mukaisesti olemme lisdnneet merkittavasti markkinointipanostuksia
erityisesti Benecoliin, mik& nakyy Terveelliset elintarvikkeet -yksikon liikevoittotason laskuna.
Isossa-Britanniassa Benecol-tuotteiden myynti oli vertailukauden tasolla. Suomessa Benecol-
tuotteiden myynnin vahva kasvu jatkui. Raisio lanseerasi ensimmaisella vuosipuoliskolla
Isossa-Britanniassa, Suomessa ja Puolassa uusia Benecol-tuotteita uusiin tuotekategorioihin
strategiansa mukaisesti.
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Naudanrehuliiketoiminnan myynti on Raisiolle tarke& askel kohti terveellisiin elintarvikkeisiin
keskittyvaa strategiaa. Raisio arvioi alkuperaisesta arviostaan poiketen naudanrehuliiketoiminnan

siirtyvan Lantmannen Agrolle vasta loka-marraskuussa, silla kilpailu- ja kuluttajavirasto paatti

heinakuun lopulla aloittaa kaupan jatkokasittelyn. Kalanrehuja valmistava Raisioaqua on kiintea
osa Raisio-konsernia ja alansa innovatiivinen edellakavija.

Raision uusi tarkoitus, joka yhdistda mission ja vision, asettaa meille kunnianhimoisia tavoitteita ja
ohjaa vahvasti kaikkea tekemistamme. Raision tarkoitus tiivistyy ytimekkaasti: Ruokaa suurella
sydamella. Terveytta meille ja maapallolle. Kesélla 2018 kaynnistimme hankkeen Raision uusien
arvojen maarittamiseksi. Tavoitteena on saada Raision uudet arvot kayttddn syksylla 2018.
Tarkoitus ja arvot antavat selkean suunnan kaikelle toiminnallamme.”

RAISIO-KONSERNIN KESKEISET TUNNUSLUVUT

1-6/2018 1-6/2017 2017
Jatku- | Lopete- | Yhteen- | Jatku- | Lopete- | Yhteen- | Jatku- | Lopete- | Yhteen-
vat tut sa vat tut sa vat tut sa

Tuloslaskelma
Liikevaihto, M€ 109,5 36,5| 146,0 | 113,2 83,56 196,8| 234,6| 168,3| 4028
Liikevaihdon 3.3 ) | 213 i i 9.1 ) i
muutos, %
Vertailukelpoinen | 4, ¢ 55| 151 | 184| 52| 236| 359| 100| 459
liiketulos, M€
Vertailukelpoinen
liketulos 11,7 6,2 10,3 16,3 6,2 12,0 15,3 5,9 11,4
likevaihdosta, %
Liiketulos, M€ 10,9 2,2 13,1 | 46,1 -24,1 22,0 54,1 | -57,3 -3,2
Liiketulos
likevaihdosta, % 9,9 6,1 9,0| 40,7 -28,8 11,2 23,0 -34,1 -0,8
Vertailukelpoinen
Kayttokate, M€ 15,6 2,7 18,4 21,4 7,7 29,0 42,2 14,8 57,0
Kayttokate, M€ 13,7 2,7 16,4 | 49,1 7,7 56,7 68,1 | -23,7 44,4
Rahoitustuototja | 45| 09| 00| -03| -03| -06| -14| -03| -17
-kulut, M€
Vertailukelpoinen
tulos/osake, € 0,06 0,01 0,07 0,09 0,03 0,12 0,17 0,05 0,22
Tulos/osake, € 0,05 0,01 0,07 0,23 -0,16 0,07 0,26 | -0,37 -0,11
Tase
Omavaraisuus- 74.6 ) | 683 i i 73.4 ) i
aste, %
Nett_ovelkaan- 20,3 ) i 18 i i 39,8 ) i
tumisaste, %
Korollinen netto-
rahoitusvelka, -72,7 - - 53 - - | -105,1 - -
M€
Oma pad- 1,58 - | 187 . -] 168 - .
oma/osake, €
Investoinnit, M€ 2,5 0,2 2,6 7,5 2,0 9,5 10,1 5,7 15,8
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4-6/2018 4-6/2017

Jatkuvat | Lopetetut | Yhteensda | Jatkuvat | Lopetetut | Yhteensa
Tuloslaskelma
Liikevaihto, M€ 59,7 18,5 78,2 61,4 42,9 104,3
Liikevaihdon muutos, % -2,7 - - -17,6 - -
Vertailukelpoinen liiketulos, M€ 6,5 1,2 7,7 11,0 2,0 13,1
Vertailukelpoinen liiketulos
fieevaih dogta, o 11,0 6,3 9,9 18,0 4,8 12,5
Liiketulos, M€ 6,5 0,8 7,4 39,6 -27,2 12,4
Liiketulos liikevaihdosta, % 10,9 4,6 9,4 64,6 -63,5 11,9
Vertailukelpoinen kayttokate, M€ 7,9 1,2 9,1 12,6 3,3 15,9
Kayttokate, M€ 7,9 0,8 8,7 41,2 3,3 44,5
Rahoitustuotot ja -kulut, M€ -0,1 0,0 -0,1 -0,3 -0,3 -0,6
Vertailukelpoinen tulos/osake, € 0,03 0,01 0,04 0,05 0,01 0,06
Tulos/osake, € 0,03 0,00 0,04 0,20 -0,18 0,03
Tase
Investoinnit, M€ 1,6 -0,1 15 4,0 1,4 54

TALOUDELLINEN RAPORTOINTI

Raisio uudisti alkuvuonna organisaatiorakenteensa ja julkisti 4.5.2018 allekirjoittaneensa sopimuksen
naudanrehuliiketoimintansa myynnista Lantmannen Agro Oy:lle. Tasta johtuen yhtié on muuttanut
taloudellista raportointiaan ja raportoitavia segmentteja. Raision jatkuvina toimintoina raportoitavat
segmentit ovat Terveelliset elintarvikkeet (aiemmin Brandit), Raisioaqua (aiemmin osa Raisioagroa) ja

Muut toiminnot.

Terveelliset elintarvikkeet -segmentti koostuu toimintasegmenteistd, jotka ovat Pohjois- ja
Ita-Eurooppa, Lansi-Eurooppa seka muu maailma (aiemmin Terveelliset elintarvikkeet, Benecol,
Makeiset 29.12.2017 asti ja Benemilk). Vuonna 2017 osana Raisioagro-segmenttid raportoitu

viljakauppa-liiketoiminta raportoidaan 1.1.2018 alkaen osana Terveelliset elintarvikkeet
-yksikdn Pohjois- ja Itd-Euroopan toimintoja.

Raisioaqua-segmentti koostuu kalanrehuliiketoiminnasta, joka raportoidaan jatkuvana toimintona
ja erillisena toimintasegmenttind. Lantmannen Agrolle myytava Raision naudanrehuliiketoiminta,

joka aikaisemmin raportoitiin Raisioagro-segmentissa, raportoidaan lopetettuna toimintona

IFRS 5:n mukaisesti tdssa katsauksessa. Naudanrehuliiketoiminnan varat ja velat on luokiteltu

myytavana oleviksi.

Benemilk raportoidaan 1.1.2018 alkaen osana Muut toiminnot -segmenttia.

Raisio-konsernin loppuvuonna 2017 myymé& makeisliiketoiminta raportoitiin lopetettuna toimintona

vuoden 2017 tilinp&datoksessa IFRS 5:n mukaisesti. Vuoden 2017 vertailutiedot on oikaistu

tuloslaskelman, rahavirtalaskelman ja tunnuslukujen osalta.

Vertailukausien taloudelliset luvut on muutettu vastaamaan Raision uutta taloudellisen raportoinnin
rakennetta. Tassa raportissa sulkeissa olevat luvut viittaavat vastaavaan ajankohtaan tai -jaksoon

vuotta aiemmin.
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TALOUDELLINEN KATSAUS HUHTI-KESAKUULTA 2018
Liikevaihto, jatkuvat toiminnot

Raisio-konsernin jatkuvien toimintojen liikevaihto oli 59,7 (61,4) miljoonaa euroa. Terveelliset
elintarvikkeet -yksikdn liikevaihto oli 47,8 (51,6) miljoonaa euroa, Raisioaquan 11,7 (9,4) miljoonaa
euroa ja muiden toimintojen 0,4 (0,3) miljoonaa euroa. Myynnin haasteet tietyilla markkinoilla
laskivat liikkevaihtoa.

Ison-Britannian punnan konversiovaikutus konsernin ja Terveelliset elintarvikkeet -yksikdn
likevaihtoon oli -0,3 miljoonaa euroa. Talla tarkoitetaan vaikutusta, joka syntyy, kun tytaryhtididen
puntamaarainen lilkkevaihto konvertoidaan euroiksi osana konsernitilinpaatosta.

Tulos, jatkuvat toiminnot

Raisio-konsernin vertailukelpoinen liiketulos oli 6,5 (11,0) ja liiketulos 6,5 (39,6) miljoonaa euroa.
Vertailukelpoinen liiketulos oli 11,0 (18,0) ja liiketulos 10,9 (64,6) prosenttia liikevaihdosta.
Vertailukauden liiketulos, 39,6 miljoonaa euroa, sisaltdad Southallin tehdaskiinteiston 28,7 miljoonan
euron myyntivoiton. Liiketulosta pienensivat myynnin haasteet tietyilla markkina-alueilla ja
lisapanostukset markkinointiin. Liiketulosta pienensi myos kalanrehuihin liittyva -0,5 miljoonan euron
kulukirjaus. Vertailukauden liiketulokseen sisaltyi noin 0,7 miljoonan euron eldkemaksujen palautus
Raision ruotsalaiselle tytaryhtiolle.

Terveelliset elintarvikkeet -yksikon liiketulos oli 6,8 (10,7) miljoonaa euroa, Raisioaquan 0,3 (1,1)
miljoonaa euroa ja muiden toimintojen -0,6 (27,8 ja vertailukelpoinen liiketulos -0,8) miljoonaa euroa.

Ison-Britannian punnan konversiovaikutus konsernin ja Terveelliset elintarvikkeet -yksikdn
vertailukelpoiseen liiketulokseen oli katsauskaudella noin -0,1 miljoonaa euroa. Téalla tarkoitetaan
vaikutusta, joka syntyy kun tytaryhtididen puntamaarainen liikketulos konvertoidaan euroiksi osana
konsernitilinpaatosta.

Poistot ja arvonalentumiset olivat 1,4 (1,6) miljoonaa euroa. Konsernin nettorahoituserat olivat
-0,1 (-0,3) miljoonaa euroa.

Vertailukelpoinen tulos ennen veroja oli 6,5 (10,7) ja tulos ennen veroja 6,4 (39,3) miljoonaa euroa.
Konsernin vertailukelpoinen tulos verojen jalkeen oli 5,1 (8,4) ja tulos verojen jalkeen 5,0 (31,5)
miljoonaa euroa. Konsernin vertailukelpoinen osakekohtainen tulos oli 0,03 (0,05) ja osakekohtainen
tulos 0,03 (0,20) euroa.

TALOUDELLINEN KATSAUS TAMMI-KESAKUULTA 2018

Liikevaihto, jatkuvat toiminnot

Raisio-konsernin jatkuvien toimintojen likkevaihto oli 109,5 (113,2) miljoonaa euroa. Terveelliset
elintarvikkeet -yksikon liikevaihto oli 95,9 (101,9) miljoonaa euroa, Raisioaquan 13,0 (10,7) miljoonaa
euroa ja muiden toimintojen 0,7 (0,6) miljoonaa euroa. Terveelliset elintarvikkeet -yksikon osuus
konsernin liikevaihdosta oli noin 88 prosenttia ja Raisioaquan noin 12 prosenttia.

Ison-Britannian punnan konversiovaikutus konsernin ja Terveelliset elintarvikkeet -yksikon liike-

vaihtoon oli -0,8 miljoonaa euroa. Talla tarkoitetaan vaikutusta, joka syntyy, kun tytaryhtididen
puntamaarainen liikkevaihto konvertoidaan euroiksi osana konsernitilinp&datosta.
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Suomen ulkopuolisen liikevaihdon osuus konsernin liikevaihdosta oli 70,5 (76,0) miljoonaa euroa,
mika on 64,4 (67,1) prosenttia liikevaihdosta. Ison-Britannian liilketoimintojen osuus Raisio-konsernin
likevaihdosta oli noin 30 prosenttia, Suomen noin 35 prosenttia, muun Euroopan yli 30 prosenttia ja
Muun maailman selvésti alle 5 prosenttia.

Tulos, jatkuvat toiminnot

Konsernin vertailukelpoinen liiketulos oli 12,8 (18,4) ja liiketulos 10,9 (46,1) miljoonaa euroa.
Vertailukelpoinen liiketulos on 11,7 (16,3) ja liiketulos 9,9 (40,7) prosenttia liikevaihdosta.
Vertailukauden liiketulos sisaltda Southallin tehdaskiinteiston 28,7 miljoonan euron myyntivoiton.

Terveelliset elintarvikkeet -yksikon vertailukelpoinen liiketulos oli 15,1 (20,5) ja liiketulos 15,0 (20,5)
miljoonaa euroa. Raisioaquan liiketulos oli -0,7 (0,3) miljoonaa euroa. Muiden toimintojen
vertailukelpoinen liiketulos oli -1,6 (-2,4) ja liiketulos -3,4 (25,3) miljoonaa euroa.

Ison-Britannian punnan konversiovaikutus konsernin ja Terveelliset elintarvikkeet -yksikdn
liketulokseen oli noin -0,2 miljoonaa euroa. Talla tarkoitetaan vaikutusta, joka syntyy kun
tytaryhtididen puntaméaérainen liiketulos konvertoidaan euroiksi osana konsernitilinpaatosta.

Poistot ja arvonalennukset olivat 2,8 (3,0) miljoonaa euroa. Nettorahoituserat olivat 0,0 (-0,3)
miljoonaa euroa.

Vertailukelpoinen tulos ennen veroja oli 12,8 (18,1) ja tulos ennen veroja 10,9 (45,8) miljoonaa euroa.
Vertailukelpoinen tulos verojen jalkeen oli 10,0 (14,4) ja tulos verojen jalkeen 8,4 (36,8) miljoonaa
euroa. Konsernin vertailukelpoinen osakekohtainen tulos oli 0,06 (0,09) ja osakekohtainen tulos

0,05 (0,23) euroa.

VERTAILUKELPOISEEN LIIKETULOKSEEN VAIKUTTAVAT ERAT
jatkuvat ja lopetetut toiminnot, miljoonaa euroa

1-6/2018 1-6/2017 2017
Jatku- | Lopete- | Yhteen- | Jatku- | Lopete- | Yhteen- | Jatku- | Lopete- | Yhteen-
vat tut sa vat tut sa vat tut sa

vertaiukelpoinen 12,8 23| 151| 184 52| 236| 359 100 459
iiketulos
+ myyntivoitot - - - 28,7 - 28,7 28,0 - 28,0
- luovutustappiot - - - - - - - -38,4 -38,4
- arvonalentumiset
aineettomat ja aineel- - - - - -29,3 -29,3 -7,8 -28,7 -36,5
liset hyddykkeet
- a_rvonalen.tumlset i i i i i i 0.7 i 0,7
vaihto-omaisuus
+/- rakennejarjestelyt
ja tehostamis- -1,9 -0,1 -2,0 -1,0 - -1,0 -1,3 -0,1 -1,5
hankkeet
+/- muut erat - - - - - - -0,1 - -0,1
Vertailukelpoisuuteen |, o | 4 20| 277| 293 16| 181| -673| -49.1
vaikuttavat erat yht.
Liiketulos 10,9 2,2 13,1 46,1 -24,1 22,0 54,1 -57,3 -3,2
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4-6/2018 4-6/2017
Jatkuvat | Lopetetut | Yhteensa | Jatkuvat | Lopetetut | Yhteensa
Vertailukelpoinen liiketulos 6,5 1,2 7,7 11,0 2,0 13,1
+ myyntivoitot - - - 28,7 - 28,7
- luovutustappiot - - - - - -
- arvonalentumiset aineettomat ja
aineelliset hyodykkeet i ) i i 293 293
- arvonalentumiset vaihto-omaisuus - - - - - -
+/- rakennejérjestelyt ja ) ) ) ) )
tehostamishankkeet 0.0 03 03 0.1 0.1
+/- muut erét - - - - - -
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat 0.0 0,3 0.3 28.6 29,3 0.7
erat yhteensa
Liiketulos 6,5 0,8 7.4 39,6 -27,2 12,4
VERTAILUKELPOISEEN KAYTTOKATTEESEEN VAIKUTTAVAT ERAT
jatkuvat ja lopetetut toiminnot, tasmaytys liiketulokseen, miljoonaa euroa
1-6/2018 1-6/2017 2017
Jatku- | Lopete- | Yhteen- | Jatku- | Lopete- | Yhteen- | Jatku- | Lopete- | Yhteen-
vat tut sa vat tut sa vat tut sa
Vertailukelpoinen 15,6 2,7 184 | 214 77 200 | 422| 148 57,0
kayttokate
*/- Poistotja - - - | 203| 203| 78| 287| 365
arvonalentumiset
+/- Liiketulokseen 1,9 -0,1 20| 277 -293 16| 181 | -67,3| -491
vaikuttavat erét
Vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erat -1,9 -0,1 -2,0 27,7 0,0 27,7 25,9 -38,5 -12,5
yhteensa
Kayttokate 13,7 2,7 16,4 49,1 7,7 56,7 68,1 -23,7 44,4
+/- Arvonalentumiset - - - - -29,3 -29,3 -8,0 -28,7 -36,7
+/- Poistot -2,8 -0,4 -3,3 -2,9 -2,4 -5,4 -6,0 -4,9 -10,9
Liiketulos 10,9 2,2 13,1 46,1 -24,1 22,0 54,1 -57,3 -3,2
4-6/2018 4-6/2017
Jatkuvat | Lopetetut | Yhteensa | Jatkuvat | Lopetetut | Yhteensa
Vertailukelpoinen kayttokate 7,9 1,2 91 12,6 3,3 15,9
+/- Poistot ja arvonalentumiset - - - - 29,3 29,3
+/- Liiketulokseen vaikuttavat erat 0,0 -0,3 -0,3 28,6 -29,3 -0,7
Vg.rtanukelpo_!suuteen vaikuttavat 0.0 0,3 0.3 28.6 0.0 28.6
erat yhteenséa
Kayttokate 7,9 0,8 8,7 41,2 3,3 44,5
+/- Arvonalentumiset - - - - -29,3 -29,3
+/- Poistot -14 0,0 -1,4 -1,6 -1,2 -2,8
Liiketulos 6,5 0,8 7.4 39,6 -27,2 12,4
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TASE, RAHAVIRTA JA RAHOITUS, jatkuvat toiminnot

Raisio-konsernin taseen loppusumma oli kesakuun lopussa 333,0 (31.12.2017: 361,3) miljoonaa
euroa. Oma padoma oli 248,2 (31.12.2017: 264,0) miljoonaa euroa. Osakekohtainen oma paaoma
oli 1,58 (31.12.2017: 1,68) euroa. Erittely oman padoman muutoksista on jaljempana katsauksen
taulukko-osassa.

Kayttopddoma oli kesakuun lopussa 37,0 (31.12.2017: 19,0 ja 30.6.2017: 36,5) miljoonaa euroa.
Kayttopadoman lisays vuodenvaihteesta johtui suurimmalta osin raaka-ainevarastoihin liittyvasta
vaihto-omaisuuden maéaran kasvusta.

Liiketoiminnan rahavirta oli tammi-kesékuussa -0,2 (13,5) miljoonaa euroa. Muutos aiheutui
kayttopaaoman lisayksestéa varauduttaessa Benecol-tuotteiden ainesosan valmistuksen tuotanto-
seisokkKiin ja tiettyjen kriittisten raaka-aineiden varmuusvarastojen turvaamiseen.

Konsernin korolliset rahoitusvelat kesakuun lopussa olivat 34,5 (31.12.2017: 45,9) miljoonaa euroa.
Korollinen nettorahoitusvelka oli -72,7 (31.12.2017: -105,1) miljoonaa euroa. Muutos johtui paaasiassa
osinkojen maksusta.

Raisiolla oli kesdkuun lopussa kdypéaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavia rahoitusvaroja
seké raha- ja pankkisaamisia yhteensa 107,1 miljoonaa euroa. Sen liséksi yhti6lla on sitova,
nostamaton 50,0 miljoonan euron luottolimiittisopimus. Kassavarat on hajautettuna pankki-
talletuksiin pohjoismaisissa pankeissa tai muutoin matalariskisiin sijoituskohteisiin.

Konsernin omavaraisuusaste kesakuun lopussa oli 74,6 (31.12.2017: 73,4) prosenttia ja
nettovelkaantumisaste oli -29,3 (31.12.2017: -39,8) prosenttia.

Vertailukelpoinen sijoitetun padoman tuotto oli 9,0 (31.12.2017: 10,0) ja sijoitetun paaoman tuotto
oli 7,7 (31.12.2017: 15,1) prosenttia.

INVESTOINNIT, jatkuvat toiminnot

Huhti-kesékuussa konsernin investoinnit olivat 1,6 (4,0) miljoonaa euroa, mika on 2,6 (6,6) prosenttia
konsernin liikevaihdosta. Terveelliset elintarvikkeet -yksikon investoinnit olivat 0,5 (0,3) miljoonaa
euroa, Raisioaquan 0,8 (1,4) miljoonaa euroa ja Muiden toimintojen 0,2 (2,4) miljoonaa euroa.

Tammi-kesakuussa konsernin investoinnit olivat 2,5 (7,5) miljoonaa euroa, mika on 2,3 (6,6) prosenttia
konsernin liikevaihdosta. Terveelliset elintarvikkeet -yksikon investoinnit olivat 1,0 (0,5) miljoonaa
euroa, Raisioaquan 1,0 (2,0) miljoonaa euroa ja Muiden toimintojen 0,5 (4,9) miljoonaa euroa.

Raision ensimmaisen vuosipuoliskon suurin investointi oli pienpakkauslinja kalanrehutehtaalle.

TUTKIMUS JA KEHITYS, jatkuvat toiminnot

Konsernin tutkimuksen ja kehityksen kulut olivat huhti-kesékuussa 0,6 (0,7) miljoonaa euroa,

mik& on 1,0 (1,2) prosenttia konsernin liikevaihdosta. Terveelliset elintarvikkeet -yksikon tutkimus-
ja kehitystoiminnan kulut olivat 0,4 (0,6) miljoonaa euroa, Raisioaquan 0,2 (0,1) miljoonaa euroa ja
Muiden toimintojen 0,0 (0,1) miljoonaa euroa.

Tammi-kesakuussa tutkimuksen ja kehityksen kulut olivat 1,2 (1,3) miljoonaa euroa, mik& on 1,1 (1,2)
prosenttia liikevaihdosta. Terveelliset elintarvikkeet -yksikon tutkimus- ja kehitystoiminnan kulut olivat
0,9 (1,0) miljoonaa euroa, Raisioaquan 0,3 (0,2) miljoonaa euroa ja Muiden toimintojen 0,0 (0,2)
miljoonaa euroa.
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Terveelliset elintarvikkeet

Elintarvikkeiden tuotekehitysta ohjaavat Raision tarkoituksessaan méaarittelemat periaatteet:
hyva maku, terveellisyys, kokonaisvaltainen hyvinvointi ja kestava kehitys. Loppuvuoden aikana
Raisio tuo markkinoille mm. suomalaista kauraa sisaltavid mielenkiintoisia uutuuksia seké jatkaa
tuotevalikoiman uudistamista huomioiden terveellisyyden ja helppokayttisyyden.

Kalanrehut

Raision kalanrehuliiketoiminta Raisioaqua keskittyy tuotteisiin ja palveluihin, jotka entisestaan
varmistavat kalojen hyvinvointia ja tuotannon tehokkuutta seké edistavat vastuullista kalankasvatusta.
Kasvuluotaimeen kehitettiin tietokone- ja mobiilisovellus ruokinnan suunnitteluun ja seurantaan seka
kalojen kasvun seurantaan. Kesalla testattiin myds ruokinta-automaattien ohjausta Kasvuluotaimella.
Kasvuluotain on Raisioaquan lisdarvopalvelu kalankasvattajille.

SEGMENTTI-INFORMAATIO

TERVEELLISET ELINTARVIKKEET -YKSIKKO

Terveelliset elintarvikkeet -yksikk6on kuuluvat kaikki Raision ruokaan liittyvat jatkuvat liiketoiminnat.

Terveelliset elintarvikkeet -yksikdn keskeiset tunnusluvut, jatkuvat toiminnot

4-6/2018 4-6/2017 1-6/2018 1-6/2017 2017
Jatkuvat Jatkuvat Jatkuvat Jatkuvat Jatkuvat
Liikevaihto, M€ 47,8 51,6 95,9 101,9 201,4
Pohjois- ja Itd-Eurooppa, M€ 22,8 25,4 46,9 50,2 98,1
Lansi-Eurooppa, M€ 16,7 17,1 334 35,2 68,2
Muu maailma, M€ 8,3 9,1 15,6 16,4 35,2
Vertailukelpoinen liiketulos, M€ 6,8 10,7 15,1 20,5 39,3
Vertailukelpoinen liikketulos, % 14,3 20,8 15,8 20,1 19,5
\e/l%r::a'kl/ll%kelpmsuuteen vaikuttavat i i 0,2 i 0,9
Liiketulos, M€ 6,8 10,7 15,0 20,5 38,4
Liiketulos, % 14,3 20,8 15,6 20,1 19,0
Investoinnit, M€ 0,5 0,3 1,0 0,5 1,5
Nettovarallisuus, M€ 124,4 121,1 124,4 121,1 116,7
M€ 4-6/2018 | 4-6/2017 | 1-6/2018 | 1-6/2017 2017
Jatkuvat | Jatkuvat | Jatkuvat | Jatkuvat | Jatkuvat
Vertailukelpoinen liiketulos 6,8 10,7 15,1 20,5 39,3
+ myyntivoitot - - - - -
- luovutustappiot - - - - -
- arvonalentumiset aineettomat hyddykkeet - - - - -0,2
- arvonalentumiset vaihto-omaisuus - - - - -0,7
+/- rakennejérjestelyt ja tehostamishankkeet - - -0,2 - -
+/- muut erat - - - - -
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat yht. - - -0,2 - -0,9
Liiketulos 6,8 10,7 15,0 20,5 38,4
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Taloudellinen katsaus huhti-kesdkuulta, jatkuvat toiminnot

Terveelliset elintarvikkeet -yksikon liikevaihto oli 47,8 (51,6) miljoonaa euroa. Liikevaihtoa pienensivat
myynnin haasteet tietyilla markkina-alueilla. Vastaavasti uutuustuotteet kasvattivat liikevaihtoa Isossa-
Britanniassa ja Suomessa.

Terveelliset elintarvikkeet -yksikon liikevaihdosta noin 48 prosenttia kertyi Pohjois- ja Ita-Euroopasta,
missa Raision tunnettuja bréndeja ovat Elovena, Benecol, Nordic, Sunnuntai, Nalle ja Torino.

Noin 35 prosenttia liikevaihdosta kertyi Benecol-tuotteiden myynnista Lansi-Euroopasta ja loput

noin 17 prosenttia muilta markkinoilta. Muiden markkinoiden liikevaihto muodostui suurimmalta osin
Benecol-tuotteiden ainesosan, kasvistanoliesterin, myynnista.

Terveelliset elintarvikkeet -yksikon liiketulos oli 6,8 (10,7) miljoonaa euroa, mika on 14,3 (20,8)
prosenttia liikevaihdosta. Benecol-bréndin orgaanista kasvua tuettiin noin 1,5 miljoonan euron
lisapanostuksilla markkinointiin L&nsi-Euroopan markkina-alueella. Haasteet Puolan, Vengjan ja
Belgian markkinoilla jatkuivat. Lisaksi Benecol-tuotteiden ainesosan myynti lisenssipartnereille jai
merkittavasti vertailukaudesta. Vertailukauden 2017 liiketulokseen siséltyi noin 0,7 miljoonan euron
elakemaksujen palautus Raision ruotsalaiselle tytaryhtitlle.

Ison-Britannian punnan konversiovaikutus liikevaihtoon oli -0,3 miljoonaa euroa ja liiketulokseen
-0,1 miljoonaa euroa. Talla tarkoitetaan vaikutusta, joka syntyy, kun tytaryhtididen puntamé&éarainen
likevaihto konvertoidaan euroiksi osana konsernitilinpaatosta.

Taloudellinen katsaus tammi-kesakuulta, jatkuvat toiminnot

Terveelliset elintarvikkeet -yksikon liikevaihto oli 95,9 (101,9) miljoonaa euroa. Pohjois- ja Ita-
Euroopan toimintojen liikevaihto oli 46,9 (50,2) miljoonaa euroa, Lansi-Euroopan 33,4 (35,2) miljoonaa
euroa ja muun maailman 15,6 (16,4) miljoonaa euroa. Suomen osuus Terveelliset elintarvikkeet
-yksikdn liikevaihdosta oli noin 35 prosenttia, Ison-Britannian noin 35 prosenttia, muun Euroopan

alle 30 prosenttia ja Muun maailman alle 2 prosenttia.

Terveelliset elintarvikkeet -yksikon vertailukelpoinen liiketulos oli 15,1 (20,5) miljoonaa euroa,
mika on 15,8 (20,1) prosenttia liikevaihdosta. Liiketulos oli 15,0 (20,5) miljoonaa euroa eli
15,6 (20,1) prosenttia liikevaihdosta.

Ison-Britannian punnan konversiovaikutus liikevaihtoon oli -0,8 miljoonaa euroa ja liiketulokseen
-0,2 miljoonaa euroa. Téalla tarkoitetaan vaikutusta, joka syntyy, kun tytaryhtididen puntamaéarainen
likevaihto konvertoidaan euroiksi osana konsernitilinpaatosta.

Toimintaymparisto

Terveellinen ja vastuullisesti tuotettu ruoka kiinnostaa kuluttajia kaikilla Raision markkina-alueilla.
Kuluttajia ohjaavia megatrendeja ovat terveellisyys, hyvinvointi ja jaksaminen, sydénterveys,
vatsan hyvinvointi, kasvipohjaiset raaka-aineet seké luonnollisuus ja aitous.

Suomessa kilpailu terveellisiss&, kasvipohjaisissa elintarvikkeissa kiristyy tarjonnan laajentuessa.
Levitemyynnin lievan laskun jatkuminen Euroopassa nakyy myds kolesterolia alentavien
terveysvaikutteisten elintarvikkeiden myynnin laskuna Isossa-Britanniassa. Monilla Euroopan
markkinoilla jatkui edullisten hintojen kauppaketjujen markkina-osuuden kasvu.

Suomessa kasvavan valipalasyomisen rinnalla myds ruokailun ja yhdessa syémisen merkitys kasvaa.
Kiireisessa arjessa aterioilta ja valipaloilta odotetaan helppokayttoisyytta. Luotettavat brandit ja
luonnollisista raaka-aineista valmistetut tuotteet ovat kuluttajien suosiossa.
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Liiketoimintakatsaukset huhti-kesakuulta, jatkuvat toiminnot

Pohjois- ja Ita-Eurooppa

Pohjois- ja ItA-Euroopan markkina-alueet ovat Suomi, Puola, Vendja, Ukraina, Ruotsi, Baltia
ja Tanska. Pohjois- ja Itd-Euroopan toimintojen liikevaihto oli 22,8 (25,4) miljoonaa euroa.

Suomen toimintojen liikevaihto jai hieman vertailukaudesta. Paivittaistavarakaupan myynti oli
vertailukauden tasolla, mutta myynti teollisuusasiakkaille ja HoReCa-sektorille jai vertailukaudesta.
Benecol-tuotteiden ja Torino-pastojen myynnin kasvu jatkui vahvana. Elovena-tuotteiden myynti jai
hieman vertailukaudesta, vaikka Elovena-uutuustuotteiden myynti vastasi tavoitteita. Katsauskaudella
Raisio toi markkinoille Benecol-valipalapatukat, Torino kaura-kasvispastat seka uusia makuja Elovena-
ja Nalle-valipalakekseihin. Raisio jatkaa tavoitteensa mukaisesti laajentumista uusiin tuote-
kategorioihin ja tuo syksylla markkinoille mm. osaksi aterioita sopivia uusia kasvipohjaisia
vaihtoehtoja.

Raision paatuotteita Venajalla ja Ukrainassa ovat Suomessa valmistetut Nordic-hiutaleet. Raision
likevaihto Ukrainassa kasvoi. Vengjan liikevaihto oli paikallisessa valuutassa léhes vertailukauden
tasolla, mutta jai negatiivisten valuuttamuutosten takia euroina merkittavasti vertailukautta
pienemmaksi. Hiutalemyynnin volyymi kaantyi hienoiseen kasvuun, mutta myyntihinnat olivat edelleen
selvasti vertailukautta matalammat. Raisio kaynnistaa toimenpiteet Vengjan liikketoiminnan
kaantamiseksi kasvuun ja kannattavuuden parantamiseksi hinnankorotuksilla ja lanseeraamalla
uutuustuotteita.

Puolassa liikevaihto jai merkittavasti vertailukaudesta ja liiketoiminta oli tappiollista. Raisio on
kaynnistanyt toimenpiteet liiketoiminnan tervehdyttamiseksi ja kannattavuuden parantamiseksi
tavoitteellisella, mutta realistisella aikataululla. Puolan liiketoiminta keskittyy l&hitulevaisuudessa
Benecol-vahittaiskauppatuotteiden myyntiin ja organisaatio on uudistettu tukemaan tata linjausta.
Myds kulurakennetta uudistetaan.

Lansi-Eurooppa

Lansi-Euroopan liikketoiminnan markkina-alueet ovat Iso-Britannia, Irlanti ja Belgia. Lansi-Euroopan
toimintojen liikevaihto oli 16,7 (17,1) miljoonaa euroa. Liikevaihdon lasku johtui paaasiassa
vertailukautta heikommasta myynnisté Belgiassa ja Irlannissa. Myynti Isossa-Britanniassa ilman
valuuttakonversiota euroiksi oli vertailukauden tasolla.

Isossa-Britanniassa Benecol-levitteiden myynti kasvoi, tehojuomien myynti oli vertailukauden tasolla
ja jogurttien myynti laski. Benecol sailytti vahvan markkinajohtajuutensa kolesterolia alentavissa
tehojuomissa ja vahvisti asemaansa levitteisséd. Uuden kreikkalaistyyppisen Benecol-jogurtin
lanseerausta tuettiin mittavalla mainoskampanjalla. Toisen uutuuden, Benecol-vélipalapatukan,
lanseeraustoimenpiteet alkavat katsauskauden jalkeen heindkuussa.

Irlannissa Benecol-tuotteiden myynti oli lahes vertailukauden tasolla ja parani selvasti vuoden 2018
heikosta ensimmaisesta neljanneksesta. Myos Irlannissa Raisio panosti vahvasti Benecol-tuotteiden
markkinointiin. Yhteistyo pitkdaikaisen Benecol-tuotteiden jakelijan kanssa Irlannissa paattyy
syyskuussa 2018, mink& my6ta Raision oma organisaatio ottaa vastuun myds myynnista.

Raision tavoitteena on liiketoiminnan orgaaninen kasvu Benecol-brandin ja -valikoiman kehittamisella
seka aktiivisella myyntitydlla.

Belgiassa Benecol-tuotteiden myynti jai merkittavasti vertailukaudesta. Raisio on kaynnistanyt
toimenpiteet tilanteen ratkaisemiseksi.
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Muu maailma

Muu maailma -liiketoiminta sisaltad Benecol-tuotteiden ainesosan, kasvistanoliesterin, toimitukset
Raision omilla markkinoilla myytavien kuluttajatuotteiden valmistukseen seka myynnin lisenssi-
partnereille ja Raision elintarvikeviennin muille kuin yhtion omille paamarkkina-alueille.

Muu maailma -liiketoiminnan liikevaihto oli 8,3 (9,1) miljoonaa euroa. Benecol-tuotteiden ainesosan
toimitukset Raision omilla markkina-alueilla myytavien kuluttajatuotteiden valmistukseen kasvoivat.
Raision omilla markkina-alueillaan myymien Benecol-kuluttajatuotteiden liikevaihto Ison-Britanniassa,
Irlannissa ja Belgiassa raportoidaan Lansi-Euroopan luvuissa, myynti Suomessa ja Puolassa
raportoidaan Pohjois- ja Itd-Euroopan luvuissa ja myynti Hongkongissa osana Muu maailma
-liiketoiminnan myyntia.

Lisenssipartnerit vastaavat Benecol-kuluttajatuotteiden valmistuksesta, myynnista ja markkinoinnista
muilla kuin Raision omilla markkina-alueilla. Kasvistanoliesterin myynti suurimman eli EMEA-
markkina-alueen lisenssipartnereille oli vertailukauden tasolla. Myynti lisenssipartnereille Aasiassa
ja Amerikassa pieneni yli puolella ja heikensi liiketoiminnan kannattavuutta merkittavasti. Liike-
toiminnalle on ominaista toimitusten jaksottumiset eri vuosineljanneksille. Raisio tulee osana
strategiaty6taan arvioimaan nykyisen lisensointimallin toimivuutta eri markkina-alueilla.

Raisio ja K-ryhma aloittivat yhteistyon, jonka myo6ta kiinalaisilla kuluttajilla on ensi kertaa mahdollisuus
ostaa Elovena-vilipalakekseja ja -pikapuuroja verkkokaupasta.

RAISIOAQUA-YKSIKKO
Raisioaqua-yksikkddn kuuluvat kalanrehut. Naudanrehut raportoidaan lopetettuna toimintona.

Raisioagqua-yksikdn keskeiset tunnusluvut, jatkuvat toiminnot

4-6/2018 4-6/2017 1-6/2018 1-6/2017 2017

Jatkuvat Jatkuvat Jatkuvat Jatkuvat Jatkuvat
Liikevaihto, M€ 11,7 9,4 13,0 10,7 31,8
Vertailukelpoinen liiketulos, M€ 0,3 11 -0,7 0,3 2,4
Vertailukelpoinen liiketulos, % 2,4 11,6 -54 3,2 7,5
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat i i ) ) )
erat, M€
Liiketulos, M€ 0,3 11 -0,7 0,3 24
Liiketulos, % 2,4 11,6 -54 3,2 7,5
Investoinnit, M€ 0,8 1,4 1,0 2,0 3,0
Nettovarallisuus, M€ 8,8 9,3 8,8 9,3 8,5
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Taloudellinen katsaus huhti-kesdkuulta

Raisioaquan liikevaihto oli 11,7 (9,4) miljoonaa. Kalanrehujen myynti kotimaahan ja vientiin kasvoi
merkittavasti.

Raisioaquan liiketulos oli 0,3 (1,1) miljoonaa euroa, mika on 2,4 (11,6) prosenttia liikevaihdosta.
Liiketulosta pienensi -0,5 miljoonan euron kulukirjaus, joka liittyy kalanrehuun, jonka valmistuksessa
kaytetty soijatuote sisélsi muuntogeenisté soijaa eika siten tayttéanyt eri tahojen laatukriteereita.
Raisioaquan kalanrehuissaan kayttdman soijatuotteen valmistaja on suomalainen tavaran-
toimittajamme, joka vastaa siitd, etta tuote on sopimuksen mukainen. Jatkamme tapauksen
selvittdmista yhdessa toimittajamme ja Elintarviketurvallisuusvirasto Eviran seké vakuutusyhtididen
kanssa. Liiketulosta pienensivat myds vertailukautta suuremmat kehitys- ja markkinointikulut.

Taloudellinen katsaus tammi-kesékuulta

Raisioaquan liikevaihto oli 13,0 (10,7) miljoonaa. Suomen osuus liikevaihdosta oli yli 30 prosenttia,
Venajan noin 65 prosenttia ja muiden markkinoiden selvasti alle 5 prosenttia.

Raisioaquan liiketulos oli -0,7 (0,3) miljoonaa euroa, mika on -5,4 (3,2) prosenttia liikevaihdosta.
Toimintaymparisto

Suomessa kalanrehujen toimintaympadristd on vakiintunut. Kotimaisen kalan kysynta kasvaa,

mutta uusia kalankasvatuslupia ja lupia nykyisten kiintididen kasvattamiseen on toistaiseksi mydnnetty
niukasti. Ymparistoystavallisten Raisioaquan Baltic Blend -rehujen ansiosta kasvattajilla on yha uskoa
my®onteisiin lupaprosesseihin. Luoteis-Vengjalla, Baltiassa ja Ruotsissa on innovatiivisilla
rehuvalmistajilla mahdollisuuksia kasvattaa liiketoimintaansa.

Benella-kalan kysynta on kasvanut ravintoloiden otettua sen valikoimiinsa. Benella-kalan sopimus-
tuottajat ovat muuttaneet tuotantosykliaan niin, etta etenkin kirjolohta on saatavissa ympari vuoden
ilman katkoja.

Katsauskauden jalkeen heindkuussa alkanut hellejakso nosti vesien lampotilat kotimaassa ja
Luoteis-Venéajalla niin korkeiksi, etté kalojen kasvuolosuhteet ovat heikentyneet merkittavasti.

Liiketoimintakatsaus

Raisioaqua vahvisti markkina-asemaansa kotimaassa ja Luoteis-Vendjalla. Kalanrehujen myyntikausi
aloitettiin hyvissa ajoin kevaalla ja siten varmistettiin rehujen toimitusvarmuus kalan kasvukauden
kaynnistyessa.

Osassa Raisioaquan ajalla 11.6. - 10.7.2018 valmistamissa ja toimittamissa kalanrehuissa 16ytyi
Venajan viranomaisten katsauskauden jalkeen heindkuussa 2018 rajatarkastuksissa tekemissé
analyyseissa muuntogeenista soijaa. Venajan rajaviranomaisten testeissa raja-arvot ylittyivat

7 rekassa, mutta samana ajanjaksona yli 140 rekkaa oli kaikilta osin laatukriteerien mukaista
rehua ja rekat ylittivat Venajan rajan. Muuntogeenista ainesta oli todettu pitoisuuksina, jotka
ylittavat EU-lainsdadannon mukaisen merkintérajan ja Vendjan lainsaadannon mukaisen rajan.
Raisioagron kalanrehuissaan kayttaman soijatuotteen oli toimittanut suomalainen tavaran-
toimittajamme, joka vastaa siita, ettd tuote on sopimuksen mukainen.
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Kokonaistilanteen kartoittamiseksi Raisioagro teki tiivista yhteistyota Eviran kanssa seka lahetti
lukuisia naytteita raaka-aineista ja kalanrehuista ulkopuolisiin laboratorioihin muuntogeenisen
aineksen testausta varten. Testitulosten my6téa laatukriteereiden mukaiset erdt on vapautettu myyntiin
ja toimitukset asiakkaille jatkuvat. Raisio ei linjauksensa mukaisesti k&ytd gmo-soijaa rehuissaan.
Kyseessé on erityinen poikkeustilanne, joka ei muuta Raision noudattamaa gmo-linjausta.

LOPETETUT TOIMINNOT, naudanrehuliiketoiminta

Raisio julkisti 4.5.2018 allekirjoittaneensa sopimuksen naudanrehuliiketoimintansa myynnisté
Lantmannen Agro Oy:lle. Naudanrehuliiketoiminta raportoidaan lopetettuna toimintona, eiké se sisally
puolivuosikatsauksessa konsernin jatkuvien toimintojen lukuihin. Vuoden 2017 vertailutiedot on
oikaistu tuloslaskelman, rahavirtalaskelman ja tunnuslukujen osalta.

Yrityskauppa on ehdollinen kilpailuviranomaisen hyvéksynnalle. Kilpailu- ja kuluttajavirasto (KKV)
paatti 23.7.2018 siirtda yrityskauppailmoituksen jatkokasittelyyn. Kyseessa on kilpailuviranomaisen
normaali toimenpide. KKV voi jatkokasittelyssa hyvéksya yrityskaupan sellaisenaan, maarata ehtoja
sen hyvaksymiselle tai esittdd markkinaoikeudelle, etté yrityskauppa kielletéd&n. Kilpailulain mukaan
jatkokasittely kestéaéa enintaan kolme kuukautta. Raisio arvioi liketoiminnan siirtyvan alkuperaisesta
arviostaan poiketen uudelle omistajalle loka-marraskuussa 2018.

Yritysjarjestelyn velaton kauppahinta on 34 miljoonaa euroa ja se toteutetaan osakekauppana. Raision
myymaan naudanrehuliiketoimintaan kuuluvat tuotantolaitokset Ylivieskassa ja Kouvolassa seka
brandit, joista tunnetuimpia ovat Maituri ja Melli. Myds Raisioagron Benemilk-lisenssi siirtyy ostajalle.
Naudanrehuliiketoiminnan palveluksessa olevat 76 henkil6a siirtyvat Lantmannen Agron palvelukseen
vanhoina tydntekijoind. Kaupan toteutumisen jalkeen Raisio jatkaa toistaiseksi rehuviljojen
toimittamista Lantmannen Agrolle.

Taloudellinen katsaus huhti-kesakuulta

Huhti-kesékuussa liikevaihto oli 18,5 (18,9) miljoonaa. Raisio jatkoi aktiivista asiakastyota ja
maitotilojen monipuolisiin tarpeisiin vastaavan tuotevalikoiman kehittamista.

Vertailukelpoinen liiketulos oli 1,2 (0,1) miljoonaa euroa ja liiketulos oli 0,8 (0,1) miljoonaa euroa.
Liiketulosta paransi rehujen hyva kysynta, raaka-aineiden hinnan muutoksia vastaava hinnoittelu sekéa
aikaisempaa vakaampi markkinatilanne. Myytavana olevasta liikketoiminnasta ei tehda poistoja.
Taloudellinen katsaus tammi-kesékuulta

Tammi-kesakuussa likkevaihto oli 36,5 (36,4) miljoonaa.

Vertailukelpoinen liiketulos oli 2,3 (0,6) miljoonaa euroa ja liiketulos oli 2,2 (0,6) miljoonaa euroa.
Toimintaympaéristo

Suomen naudanrehujen kokonaismarkkinat ovat vakaat. Maidontuotannon rakennemuutoksen
jatkuminen nakyy maitotilojen maaran vahenemisena, jatkavien tilojen tilakoon kasvuna,
lypsyrobottitilojen maaran kasvuna ja tilojen yhd ammattimaisempana toimintana.
Katsauskaudella Suomen merkittavin meijeri laski maidosta maksettavaa tuottajahintaa, mika

heijastuu maitotilojen kannattavuuteen. Tilojen taloudellisen tilanteen kiristyminen lisé&a
rehutoimittajien kilpailutusta ja mahdollisesti johtaa siirtymiseen edullisempien rehujen kayttoon.
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Vuoden 2019 alussa Suomessa tulee voimaan maidon pitoisuushinnoittelun muutos, mika lisda
maidon pitoisuuksia nostavien ruokintaratkaisujen kysyntaa. Maitomarkkinoiden kehitys
Euroopassa vaikuttaa maidosta maksettavaan hintaan myds Suomessa.

Liiketoimintakatsaus

Rehujen hyva kysynta nakyi erityisesti Maituri-lisdarvorehujen myynnin kasvuna. Benemilk-rehujen
myynti laski, mutta niilla on vakiintunut markkina-osuus Suomessa. Benemilk-rehuja kayttavat tilat ovat
tyytyvaisia saamaansa lisdarvoon. Tuotostutka hyddyntdd Raisioagron vahvaa ruokintaosaamista ja
maitotilat saavat lisdarvoa tuottamaansa dataa analysoivilla ratkaisuilla ja ruokinnan optimoimalla.
Tuotostutka-palveluun kehitettiin uusia ominaisuuksia.

Naudanrehujen myynti Luoteis-Venéajalle kasvoi merkittavasti. Myydyimmat tuotteet olivat Melli-
kivennaisia ja Herkku-kasvatusrehuja.

Katsauskaudella lanseerattiin uusi rehujen pitoisuuskonsepti. Uutuusrehut on kehitetty erityisesti ensi
vuoden vaihteessa voimaan tulevaan maitotuotoksen pitoisuuksien hinnoittelun muutokseen.
Uutuusrehuilla erityisesti maidon rasvapitoisuus nousee.

HENKILOSTO JA JOHTO

Raisio-konsernin jatkuvien toimintojen palveluksessa tydskenteli kesdkuun lopussa 348 (356)
henkil6d. Henkilostosta 23 (23) prosenttia tydskenteli muualla kuin Suomessa. Terveelliset
elintarvikkeet -yksikdssa tydskenteli 262 (259) henkilda, Raisioaquassa 32 (30) ja Muissa toiminnoissa
54 (68) henkiléa. Katsauskauden luvut sisaltdvat myods kesatyontekijat. Lopetettuna toimintona
raportoitavan naudanrehuliiketoiminnan palveluksessa tydskenteli 76 (76) henkil6a.

Raisio julkisti 4.5.2018 myyvéanséa naudanrehuliiketoimintansa. Sen jalkeen Raisio p&éatti avoinna olleet
yt-neuvottelut Raisioagroon Kiintedasti liittyvien tehtavien osalta. Naudanrehuliiketoiminnan kaupan
toteutumisen jalkeen Lantmannen Agro ostaa Raisiolta tukipalveluja, mink& johdosta henkildston
vahennystarve avoinna olleiden toimintojen osalta jai vahaiseksi.

Terveelliset elintarvikkeet -yksikon kaupallinen johtaja

liro Wester on nimitetty 5.6.2018 Raision Terveelliset elintarvikkeet -yksikon kaupalliseksi johtajaksi ja
konsernin johtoryhman jaseneksi. Han aloittaa tehtavasséan syyskuun alussa 2018. liro Westerilla on
yli kahdenkymmenen vuoden monipuolinen kokemus elintarvikealasta ja kansainvalisesta
liketoiminnasta. Hanen tarkein tehtavansa on Terveelliset elintarvikkeet -yksikén johtaminen ja
kannattavan kasvun edistdminen niin Suomessa kuin ulkomailla.

OSAKKEET JA OMISTAJAT

Raisio Oyj:n vaihto-osakkeita vaihdettin NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssa tammi-kesakuussa
19,4 (20,1) miljoonaa kappaletta. Vaihdon arvo oli 76,9 (71,0) miljoonaa euroa ja keskikurssi
3,96 (3,52) euroa. Viimeinen kaupantekokurssi 30.6.2018 oli 3,64 euroa.

Kantaosakkeita vaihdettiin tammi-kesakuussa 0,8 (0,5) miljoonaa kappaletta. Vaihdon arvo ol
3,2 (1,9) miljoonaa euroa ja keskikurssi 3,90 (3,55) euroa. Viimeinen kaupantekokurssi 30.6.2018
oli 3,60 euroa.

Yhti6lla oli 30.6.2018 yhteensé 36 719 (31.12.2017: 38 532) rekistertitya osakasta. Ulkomaalaisten
omistuksessa koko osakekannasta oli 23,6 (31.12.2017: 21,9) prosenttia.
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Raisio Oyj:n osakkeiden markkina-arvo oli kesékuun lopussa 599,2 (31.12.2017: 634,2) miljoonaa
euroa ja ilman yhtion hallussa olevia omia osakkeita 570,8 (31.12.2017: 604,1) miljoonaa euroa.

Katsauskauden aikana on 411 538 kappaletta kantaosakkeita muunnettu vaihto-osakkeiksi.

Yhtion likkeeseen laskemien vaihto-osakkeiden maara oli katsauskauden lopussa 133 056 931
kappaletta ja kantaosakkeiden maara 32 092 099 kappaletta. Osakekanta tuotti 774 898 911 &anta.

Katsauskauden aikana on luovutettu 4705 kappaletta vaihto-osakkeita hallituksen puheenjohtajalle
ja jasenille osana tehtavien hoitamisesta suoritettavaa palkkiota yhtiokokouksen 2018 tekeman
paatoksen perusteella.

Raisio Oyj:n hallussa oli katsauskauden paattyessa 7 602 356 vaihto-osaketta ja 212 696 kanta-
osaketta, jotka on hankittu vuosina 2005 - 2012 yhtidkokoukselta saatujen valtuuksien nojalla ja saatu
tytaryhteisén sulautumisessa elokuussa 2014 tai ovat siirtyneet yhtidlle, koska oikeus sulautumis-
vastikkeeseen on vanhentunut. Raisio Oyj:n hallussa olevien vaihto-osakkeiden méara on

5,7 prosenttia vaihto-osakkeista ja niiden tuottamasta danimaaréasta ja kantaosakkeiden vastaavasti
0,7 prosenttia. Yhteensa naiden omistus vastaa 4,7 prosenttia koko osakekannasta ja 1,5 prosenttia
sen tuottamasta danimaarasta. Muilla konserniin kuuluvilla yhti6illa ei ole Raisio Oyj:n osakkeita.
Yhtidlle tai sen tytaryhteisoélle kuuluvalla osakkeella ei voi osallistua yhtiokokoukseen.

Raisio Oyij:lla ja sen tytaryhteisoilla ei ole eika katsauskauden aikana ole ollut pantiksi otettuja
omia osakkeita.

Raisio Oyj:n Tutkimussaatio s.r. omistaa 150 510 kappaletta kantaosakkeita, mika on 0,47 prosenttia
kantaosakkeista ja niiden tuottamista aanista ja vastaavasti 0,09 prosenttia koko osakekannasta ja
0,39 prosenttia sen tuottamasta danimaarasta.

Hallituksella on valtuus paattaa enintaan 5 000 000 vaihto- ja 1 250 000 kantaosakkeen hankkimisesta
yhtidlle ja/tai pantiksi ottamisesta. Valtuutus on voimassa 30.4.2019 asti. Samoin hallituksella on
valtuus paattaa osakeanneista luovuttamalla yhtién hallussa olevia vaihto-osakkeita enintaan

14 000 000 kappaletta ja kanta-osakkeita enintdén 1 460 000 kappaletta sek& antamalla yhteensa
enintdan 20 000 000 uutta vaihto-osaketta. Osakeantivaltuutus on voimassa 30.4.2019 asti.
Valtuutuksia ei toistaiseksi ole kaytetty ja niiden molempien yksityiskohdat kayvat ilmi 12.2.2018
annetusta porssitiedotteesta.

Yhtidkokouksen vuonna 2017 myontaméat omien osakkeiden hankkimisvaltuutus ja osakeanti-
valtuutus ovat lakanneet 21.3.2018.

YHTIOKOKOUKSEN PAATOKSET

Raisio Oyj:n yhtiokokous vahvisti tilinpaatdksen tilikaudelta 1.1. - 31.12.2017 ja myonsi hallituksen
ja hallintoneuvoston jasenille seka toimitusjohtajille vastuuvapauden.

Yhtiokokous paaétti hallituksen ehdotuksen mukaisesti 0,17 euron osingon maksamisesta jokaiselta
kanta- ja vaihto-osakkeelta. Osinko maksettiin 5.4.2018 osakkeenomistajalle, joka tAsmaytyspaivana
23.3.2018 oli merkitty omistajaluetteloon; ei kuitenkaan niille osakkeille, jotka tuolloin olivat yhtion
hallussa.

Hallituksen jasenmaaraksi vahvistettiin viisi ja hallituksen jaseniksi valittiin uudelleen Erkki Haavisto,
Ilkka Makela, Leena Niemisto ja Ann-Christine Sundell sekad uutena jasenena Kari Kauniskangas;
kaikki paattyneesta yhtiokokouksesta alkaneeksi toimikaudeksi. Jarjestaytymiskokouksessaan hallitus
valitsi puheenjohtajakseen llkka Makelan ja varapuheenjohtajakseen Kari Kauniskankaan.
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Yhtiokokouksen paatoksista on julkaistu porssitiedote 21.3.2018, minka lisaksi paatoksia on selostettu
tammikuu-maaliskuu 2018 osavuosikatsauksessa.

SUUNNATTU OSAKEANTI

Raisio Oyj:n hallitus péaétti joulukuussa 2014 konsernin avainhenkiléiden osakepohjaisesta
kannustinjarjestelméasta ansaintajaksolle, joka alkoi 1.1.2015 ja paattyi 31.12.2017.

Hallitus hyvaksyi 15.3.2018 osakepalkkiojarjestelmasta suoritettavat palkkiot seké osakepalkkio-
jarjestelmasté osakkeina suoritettavan osuuden siirtamiseksi avainhenkiltille paatti toteuttaa
suunnatun maksuttoman osakeannin yhtiokokouksen 23.3.2017 hallitukselle myéntaman
valtuuden nojalla.

Osakeannissa luovutettiin vastikkeetta 10 266 kappaletta yhtion hallussa olevia Raisio Oyj:n vaihto-
osakkeita osakepalkkiojarjestelméan piirissa oleville avainhenkiltille poiketen osakkeenomistajien
etuoikeudesta osakemerkintaan. Luovutetut 10 266 vaihto-osaketta vastaavat 0,006 prosenttia
Raisio Oyj:n kaikista osakkeista ja 0,001 prosenttia kaikista aanista.

Osakkeenomistajien etuoikeudesta poikkeamiselle suunnatussa maksuttomassa osakeannissa
yhtion hallussa olevia omia osakkeita luovuttamalla on yhtion kannalta ja sen kaikkien
osakkeenomistajien etu huomioon ottaen erityisen painava taloudellinen syy, koska osake-
palkkiojarjestelman tarkoituksena on yhdistaa omistajien ja avainhenkildiden tavoitteet yhtioén
arvon nostamiseksi seka sitouttaa avainhenkilot yhtioon suoran osakeomistuksen kautta.

Suora osakeomistus on omiaan edelleen sitouttamaan avainhenkil6ité yhtioon seka vahvistamaan
yhtion omistajien ja avainhenkildiden tavoitteiden ja intressien samansuuntaisuutta.

Osakkeet on luovutettu avainhenkildille 11.4.2018. Oikeus osinkoon ja muut osakkeenomistajan
oikeudet alkavat sina paivana, jona osakkeet on kirjattu avainhenkilén arvo-osuustilille.

Raisio Oyj:n hallitus suosittaa, ettéd osakepalkkiojarjestelman kohderyhméaan kuuluvat avainhenkil6t
omistaisivat merkittavan osan kaikista jarjestelman perusteella saamistaan osakkeista niin kauan,
kunnes heidan osakeomistustensa arvo vastaa heidén puolen vuoden bruttopalkkaansa.

MUUTOKSET KONSERNIRAKENTEESSA
Raisio Oyj:n tytaryhtié Raisio Finance NV purettiin 27.3.2018.
LAHIAJAN RISKIT JA EPAVARMUUSTEKIJAT

Kansainvalisena elintarviketeollisuuden toimijana Raision toimintaan vaikuttavat talouden yleinen
kehitys seké kulutuskysynta. Raisio arvioi paivittaistavaramarkkinoiden pysyvan edelleen varsin
vakaina verrattuna muihin toimialoihin. Vahittaiskaupan muutos ja kiristyva kilpailu ovat haaste myos
elintarviketeollisuudelle niin myyntihintojen kuin -ehtojen kautta kaikilla Raision paamarkkina-alueilla.

Raision paamarkkina-alueilla talouden arvioidaan kasvavan vuonna 2018, mutta eri maissa talouden
ennakoitu kehitys vaihtelee. Suomessa talouden ennustetaan jatkuvan vahvana vuonna 2018. Isossa-
Britanniassa brexitista johtuva epavarmuus heikentdd kasvunakymia ja aiheuttaa muun muassa
vaihtelua punnan ulkoiseen arvoon.

Valuuttakurssien muutokset vaikuttavat merkittavasti Raision liikevaihtoon ja -tulokseen suoraan ja
valillisesti. Konsernin merkittdvimmat operatiiviset valuuttariskit muodostuvat euron, Ison-Britannian
punnan, Yhdysvaltojen dollarin, Sveitsin frangin sek& Vengjan ruplan keskinéisten kurssien
muutoksista. Euron, punnan, dollarin ja frangin ulkoisten arvojen vaihtelut vaikuttavat Raision
ulkomaisten ja kotimaisten tytaryhtididen tulokseen paaasiassa Benecol-liketoiminnan ostojen my6ta.
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Venéjan ruplan ulkoisen arvon vaihtelu puolestaan vaikuttaa rehujen seka hiutaletuotteiden vientiin ja
saattaa vaikuttaa myos tuotantolaitosten kayttdasteeseen Suomessa. Raision raportoituun liikke-
vaihtoon ja -tulokseen vaikuttavat liséksi valuuttakonversiot. Erityisesti punnan arvon vaihtelu
valuuttakonversion myoté on merkittava, silla huomattava osa konsernin liikevaihdosta ja -tuloksesta
kertyy Isossa-Britanniassa sijaitsevista tytaryhtigista.

Maatalouspohjaisten raaka-aineiden saatavuus ja hinta ovat Raision liiketoiminnoille merkittava
haaste. lImaston lampeneminen ja muut poikkeukselliset saéan aari-ilmiot vaikuttavat nopeasti naiden
hyodykkeiden sato-odotuksiin, tarjontaan, kysyntaan ja hintaan. Muutokset myds muiden keskeisten
raaka-aineiden, kuten sterolien ja soijatuotteiden, tarjonnassa, kysynnasséa, laadussa ja hinnassa ovat
mahdollisia ja luovat Raisiolle |&hiajan riskeja.

Varautuminen ja sopeutuminen brexitiin on Raision liiketoimintojen keskeinen haaste my6s vuonna
2018 ja esimerkiksi Benecol-liiketoiminnassa tdma saattaa johtaa muutoksiin alihankintajarjestelyissa.
Kansainvalinen raaka-aineketju ja kuluttajatuotteiden valmistuttaminen alihankkijoilla altistavat
erityisesti Benecol-liiketoiminnan saatavuus-, hinta- ja valuuttariskeille.

Liiketoimintansa kasvun ja kannattavuuden varmistamiseksi Raisio saattaa toteuttaa yritysjarjestelyja,
merkittavia investointeja seka rationalisointihankkeita, jotka saattavat aiheuttaa merkittavia
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria.

KATSAUSKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Raisio sai Venajan viranomaisilta tiedon kalanrehujen viennin keskeytyksesta 4.8.2018 alkaen.
Rajan sulkeminen liittyy tapaukseen, jossa Ven&jan viranomaisten rajatarkastuksissa tekemissa
analyyseissa l0ytyi raja-arvot ylittdva maara muuntogeenista soijaa. Soijatuotteen oli toimittanut
Raision raaka-ainetoimittaja, joka vastaa siitd, etta tuote on sopimuksen mukainen.

Raisio jatkaa tapauksen selvittamista yhdessa viranomaisten kanssa.

Katsauskauden jalkeen heindkuussa alkanut hellejakso nosti vesien lampétilat kotimaassa ja
Luoteis-Venéajalla niin korkeiksi, ettd kalojen kasvuolosuhteet ovat heikentyneet merkittavasti.
Talla voi olla vaikutusta Raisioaquan kalanrehujen kysyntaan loppuvuoden aikana.

Raision talousjohtaja Antti Elevuori irtisanoutui tehtavastaan 2.8.2018. Han jatkaa tehtavassaan
siihen asti, kunnes siirtyy marraskuun 2018 alussa uuden tyonantajan palvelukseen.
Raisio kaynnisti valittdmasti uuden talousjohtajan hakuprosessin.

Raision kaupungin vesiputkistoissa tapahtui 30.7.2018 putkirikko, joka on korjattu. Veden keitto-
kehotus paattyi 6.8.2018. Raision tehdasalueen elintarviketuotannot kaynnistettiin vasta, kun veden
keittokehotus poistettiin. Raisio-konsernille on aiheutunut tuotannon keskeytyksesté toimitus-
vaikeuksia.

Vuoden 2018 viljasato tulee satoennusteiden mukaan jAdmaan huomattavasti keskimaaraista

pienemmaksi johtuen poikkeuksellisesta kuivuudesta. Tarkat tiedot sadon laadusta ja maarasta
selviavat puintien yhteydessa.
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NAKYMAT

Raisio julkisti 4.5.2018 allekirjoittaneensa sopimuksen naudanrehuliiketoimintansa myynnista
Lantmannen Agrolle. Liiketoiminnan arvioidaan siirtyvan uudelle omistajalle loka-marraskuussa 2018.
Liiketoiminnan myynnin johdosta Raisio kasittelee naudanrehuliiketoiminnan lopetettuna toimintona ja
tarkentaa konsernin jatkuvien toimintojen liikevaihtoennustetta. Naudanrehuliiketoiminnan siirtyminen
lopetettuihin toimintoihin nostaa hieman jatkuvien liiketoimintojen suhteellista kannattavuutta.

Raision tarkennettu nakyma vuodelle 2018

Raisio arvioi konsernin jatkuvien toimintojen lilkevaihdon olevan noin 230 miljoonaa euroa. Konsernin
jatkuvien toimintojen vertailukelpoisen liiketuloksen yhti6 arvioi olevan noin 12 prosenttia liike-
vaihdosta. Valuuttakursseilla on edelleen merkittava vaikutus Raision liikevaihtoon ja -tulokseen.

Raision jatkuvien toimintojen liilkevaihto muodostuu elintarvikkeiden ja kalanrehujen myynnin lisaksi
raaka-aineiden, kuten viljojen, viennista. Raisio on tunnistanut ongelmakohdat ja aloittanut korjaavien
toimenpiteiden toteuttamisen markkinoilla, joilla alkuvuoden liikevaihdon kehitys ei vastannut
odotuksia.

Raision tarkein strateginen tavoite on Terveelliset elintarvikkeet -yksikdn kasvu orgaanisesti ja
yritysostoin. Raisio on toteuttamiensa rakenteellisten uudistusten my6ta suunnannut kaikki resurssit
tukemaan uuden Terveelliset elintarvikkeet -yksikdn keskipitkan aikavalin orgaanista kasvua.

Raisio hakee kasvua myos ydinliiketoimintaansa sopivilla yritysostoilla, jotka Raision vahva tase

ja nettovelattomuus mahdollistavat.

Raision aikaisempi ndkyma 26.4.2018

Raisio arvioi konsernin jatkuvien toimintojen lilkevaihdon olevan noin vuoden 2017 tasolla.
Konsernin jatkuvien toimintojen vertailukelpoisen liiketuloksen yhti6 arvioi olevan yli 10 prosenttia
likevaihdosta. Valuuttakursseilla on edelleen merkittdva vaikutus Raision liikevaihtoon ja -tulokseen.

Raision liikevaihto muodostuu elintarvikkeiden ja rehujen myynnin liséksi raaka-aineiden, kuten
viljojen, viennistad. Raisio on tunnistanut ongelmakohdat ja aloittanut korjaavien toimenpiteiden
toteuttamisen markkinoilla, joilla alkuvuoden liikevaihdon kehitys ei vastannut odotuksia.

Raision tarkein strateginen tavoite on Terveelliset elintarvikkeet -yksikdn kasvu orgaanisesti ja
yritysostoin. Raisio on toteuttamiensa rakenteellisten uudistusten my6ta suunnannut kaikki resurssit
tukemaan uuden Terveelliset elintarvikkeet -yksikon keskipitkan aikavélin orgaanista kasvua.

Raisio hakee kasvua myos ydinliiketoimintaansa sopivilla yritysostoilla, jotka Raision vahva tase

ja nettovelattomuus mahdollistavat.
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Raisiossa 8. elokuuta 2018

Raisio Oyj:n hallitus

Lisatietoja:

toimitusjohtaja Pekka Kuusniemi, p. 050 537 3883
talousjohtaja Antti Elevuori, p. 040 560 4148

viestinta- ja IR-paallikké Heidi Hirvonen, p. 050 567 3060

Toimitusjohtajan englanninkielinen video julkaistaan Raision nettisivuilla osoitteessa
Www.raisio.com.

Raisio julkistaa tammi-syyskuun osavuosikatsauksen 7.11.2018.

Puolivuosikatsausta ei ole tilintarkastettu.

Tama tiedote sisaltaa tulevaisuuteen suuntautuneita lausumia, jotka perustuvat talla hetkellda Raision
ylimman johdon tiedossa oleviin oletuksiin, suunnitelmiin ja paatoksiin. Vaikka johto uskoo, etta
tulevaisuuteen suuntautuneet oletukset ovat perusteltuja, mitddn varmuutta ei ole siitd, etta kyseiset
oletukset osoittautuvat oikeiksi. Ta&man vuoksi toteuma voi erota merkittavasti tulevaisuuteen
suuntautuneisiin lausumiin sisaltyneista oletuksista ja suunnitelmista johtuen mm. ennakoimattomista
muutoksista markkinoilla, kilpailuolosuhteissa, globaalissa taloudessa seka laeissa ja sdadoksissa.
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TILINPAATOSLYHENNELMA JA LITETIEDOT

KONSERNIN TULOSLASKELMA (M€)

kohtainen tulos

1-6/2018 1-6/2017 2017

Jat- Lopete- | Yhteen- Jat- Lope- | Yhteen- | Jatku- | Lope- | Yhteen-

kuvat tut sa kuvat tetut sa vat tetut sé
Liikevaihto 109,5 36,5 146,0 | 113,2 83,5 196,8 234,6 168,3 402,8
Myytyja
suoritteita -75,5 -31,1 -106,6 -75,1 -70,8 -145,8 | -159,0 | -142,2 -301,2
vastaavat kulut
Bruttokate 34,0 54 39,4 38,2 12,8 50,9 75,6 26,0 101,6
Liiketoiminnan
tuotot ja -kulut, -23,1 -3,2 -26,3 7,9 -36,8 -28,9 -21,5 -83,4 -104,9
netto
Liiketulos 10,9 2,2 13,1 46,1 -24,1 22,0 54,1 -57,3 -3,2
Rahoitustuotot 1,0 0,0 1,0 1,1 0,0 1,1 1,3 0,1 1,4
Rahoituskulut -1,0 - -1,0 -1,5 -0,3 -1,8 -2,7 -0,4 -3,1
Osuus
osakkuus- ja . 01 01 . 0,0 0,0 - 00 0,0
yhteisyritysten
tuloksesta
Tulos ennen 10,9 23| 132| 458| -243| 214| 527| 576 5,0
veroja
Tuloverot -2,5 -0,5 -3,0 -9,0 -0,7 -9,6 -12,3 0,0 -12,4
tlel'(l‘:‘“de” 8,4 1,9 10,3 | 36,8 -25,0 11,8 40,4 | 57,7 17,3
Jakautuminen
Emoyrityksen 8,4 1,9 103 | 368| -250 18| 404 | 57,7| -17;3
omistajille
Maaraysvallat-
tomille 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
omistajille
Emoyrityksen
omistajille
kuuluvasta
tuloksesta
laskettu
osakekohtai-
nen tulos, €
Laimentama-
ton osake- 0,05 0,01 0,07 0,23 -0,16 0,07 0,26 -0,37 -0,11
kohtainen tulos
Laimennettu
osake- 0,05 0,01 0,07 0,23 -0,16 0,07 0,26 -0,37 -0,11
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KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA (M€)

1-6/2018 1-6/2017 2017

Jatku- | Lopete- | Yhteen- | Jatku- | Lopete- | Yhteen- | Jatku- | Lopete- | Yhteen-
vat tut sé vat tut sé vat tut sé

Tilikauden tulos 8,4 19 10,3 36,8 -25,0 11,8 40,4 -57,7 -17,3

Muut laajan
tuloksen erat

Erét, joita ei
luokitella
my6hemmin
tulosvaikutteisiksi

Oman paaoman
ehtoisten sijoitusten 0,2 - 0,2 -0,1 - -0,1 -0,2 - -0,2
muutos

Verovaikutuksen

muutos 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0

Erat, jotka
saatetaan
mydhemmin
siirtaa
tulosvaikutteisiksi

Rahavirran
suojauksen -0,1 - -0,1 1,1 0,0 1,1 0,5 - 0,5
arvonmuutos

Ulkomaisiin
yrityksiin liittyvien
muuntoerojen
muutos

Verovaikutuksen

0,0 - 0,0 -0,2 0,0 -0,2 -0,1 - -0,1
muutos

Tilikauden laaja

8,3 1,9 10,2 34,8 -26,3 8,5 35,4 -57,9 -22,5
tulos

Laajan tuloksen
jakautuminen:

Emoyrityksen

o 8,3 1,9 10,2 34,8 -26,3 8,5 35,4 -57,9 -22,5
omistajille

Maaraysvallat-
tomille omistajille

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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KONSERNIN TASE VARAT (M€)

PUOLIVUOSIKATSAUS tammi-kesakuu 2018

30.6.2018 | 30.6.2017 | 31.12.2017

VARAT
Pitk&aikaiset varat

Aineettomat hy6dykkeet 42,7 61,4 42,9

Liikearvo 46,5 121,7 46,5

Aineelliset kdyttbomaisuushyddykkeet 34,9 81,0 50,1

Osuus osakkuus- ja yhteisyrityksisséa - 0,7 0,7

Oman pddoman ehtoiset sijoitukset 2,2 2,2 2,2

Laskennalliset verosaamiset 2,5 4,7 2,7
Pitkdaikaiset varat yhteensé 128,9 2717 145,0
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 36,4 52,1 30,5

Myynti- ja muut saamiset 31,3 54,5 34,6

Kéaypéaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

rahoitusvarat 18,1 6,9 2,2

Rahat ja pankkisaamiset 89,1 47,1 149,0
Lyhytaikaiset varat yhteensé 174,8 160,7 216,3
Myytavissa olevat pitkdaikaiset varat 29,3 - -
Varat 333,0 432,4 361,3
OMA PAAOMA JA VELAT 30.6.2018 | 30.6.2017 | 31.12.2017
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma pddoma

Osakepaddoma 27,8 27,8 27,8

Omat osakkeet -19,8 -19,8 -19,8

Muu emoyrityksen omistajille kuuluva oma padoma 240,2 286,9 256,1
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma pddoma 248,2 294.,8 264,0

Maaraysvallattomien omistajien osuus 0,0 0,0 0,0
Oma pddoma yhteensa 248,2 294.8 264,0
Pitkaaikaiset velat

Laskennalliset verovelat 55 8,5 51

Varaukset 1,1 0,2 1,1

Pitk&aikaiset rahoitusvelat 11,5 34,4 23,0
Pitkdaikaiset velat yhteensa 18,1 43,1 29,2
Lyhytaikaiset velat

Ostovelat ja muut velat 351 68,1 42,8

Varaukset - 2,1 2,1

Johdannaissopimukset - 13 0,2

Lyhytaikaiset rahoitusvelat 23,0 23,0 22,9
Lyhytaikaiset velat yhteensa 58,1 94,4 68,1
Myytavana oleviin pitkaaikaisiin omaisuuseriin
liittyvat velat 8,7 i i
Velat yhteensa 84,8 137,5 97,2
Oma padoma ja velat 333,0 432,4 361,3
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PUOLIVUOSIKATSAUS tammi-kesédkuu 2018

LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA (M€)

Osake- Yli- Vara- | Sijoitetun Muut Omat | Muun- Kerty- Yht. Maa- Oma
paa- kurssi- ra- vapaan ra- osak- to- neet rays- paa-
oma ra- hasto oman hastot keet erot \oitto- vallatto- oma

hasto paaoman varat mien yht.
rahasto omista-
jien
osuus
Oma paédoma 1.1.2017 27,8 2,9 88,6 8,9 -1,9 -19,8 -13,1 219,9 313,2 0,0 313,2
Tilikauden laaja tulos
Tilikauden tulos - - - - - - - 11,8 11,8 - 11,8
Muut laajan tuloksen erét
Oman paaoman ehtoiset sijoitukset - - - - -0,1 - - - -0,1 - -0,1
Rahavirran suojauksen anvonmuutos - - - - 1,1 - - - 1,1 - 1,1
Ulkomaisiin yrityksiin liittyvien
muuntoerojen muutos - - - - - - -4,0 - -4,0 - -4,0
Verovaikutuksen muutos - - - - -0,2 - - - -0,2 - -0,2
Tilikauden laaja tulos yhteensa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,8 0,0 -4,0 11,8 8,5 0,0 8,5
Liiketoimet omistajien kanssa
Osingot - - - - - - - -26,8 -26,8 - -26,8
Siirto wittovaroista muihin rahastoihin - - - 0,1 - - - -0,1 0,0 - 0,0
Osakeperusteiset maksut - - - - - 0,0 - -0,1 -0,1 - -0,1
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 -27,0 -26,9 0,0 -26,9
Oma pdédoma 30.6.2017 27,8 2,9 88,6 8,9 -1,2 -19,8 -17,1 204,7 294,8 0,0 294,8
Oma pédoma 1.1.2018 27,8 2,9 88,6 8,9 -1,6 -19,8 -18,5 175,8 264,0 0,0 264,0
Uuden IFRS 2-standardien vaikutus - - - - - - - 0,7 0,7 - 0,7
Oikaistu avaava tase 1.1.2018 27,8 2,9 88,6 8,9 -1,6 -19,8 -18,5 176,5 264,7 0,0 264,7
Tilikauden laaja tulos
Tilikauden tulos - - - - - - - 10,3 10,3 - 10,3
Muut laajan tuloksen erét
Oman padoman ehtoiset sijoitukset - - - - 0,2 - - - 0,2 - 0,2
Rahavirran suojauksen arvonmuutos - - - - -0,1 - - - -0,1 - -0,1
Ulkomaisiin yrityksiin liittyvien
muuntoerojen muutos - - - - - - -0,1 - -0,1 - -0,1
Verovaikutuksen muutos - - - - 0,0 - - - 0,0 - 0,0
Tilikauden laaja tulos yhteensa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 10,3 10,2 0,0 10,2
Liiketoimet omistajien kanssa
Osingot - - - - - - - -26,7 -26,7 - -26,7
Osakeperusteiset maksut - - - - - 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -26,8 -26,7 0,0 -26,7
Oma paaoma 30.6.2018 27,8 29 88,6 8,9 -1,6 -19,8 -18,7 160,0 248,2 0,0 248,2
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA (M€)

1-6/2018 1-6/2017 1-12/2017
Jatkuvat | Lopetetut | Yht. [ Jatkuvat | Lopetetut | Yht. [ Jatkuvat | Lopetetut | Yht.
LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA
Tulos ennen veroja 10,9 2,3 13,2 45,8 -24,3 21,4 52,7 -57,6 -5,0
Oikaisut:
Suunnitelman mukaiset poistot 2,8 0,4 3,3 3,0 2,4 5,4 6,3 4,9 11,1
Rahoitustuotot ja -kulut 0,0 0,0 0,0 0,3 0,3 0,6 1,4 0,3 1,7
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta - -0,1 -0,1 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0
Muut oikaisut -0,3 0,0 -03 -29,0 29,3 0,3 -20,2 67,5 47,3
Oikaisut yhteensa 2,5 0,3 2,8 -25,7 32,0 6,3 -12,5 72,6 60,2
Rahavirta ennen kayttdpadoman muutosta 13,4 2,71 16,1 20,1 7,7 27,8 40,2 15,0 55,2
Kéyttépadoman muutos
Lyhytaikaisten likesaamisten liséys (-)
vahennys (+) -1,7 -1,1 -2,8 -1,3 1,1 24 -1,7 -0,5 -2,2
Vaihto-omaisuuden lisdys (-), vdhennys (+) -13,2 -0,2| -13,4 -7,4 -2,7] -10,1 1,1 -1,9 -0,8
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys (+)
vahennys () 6,0 -2,9 3,1 51 1,2 6,4 0,9 1,4 2,3
Kéyttépadoman muutos yhteensa -8,9 -4,2) -13,2 -3,6 -2,6 -6,1 0,3 -0,9 -0,6
Liiketoim. rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 4,5 -1,6 2,9 16,5 51 21,6 40,4 14,1 54,5
Maksetut korot ja maksut muista
liilketoiminnan rahoituskuluista -1,0 - -1,0 -0,9 -0,2 -1,2 -2,0 -0,4 -2,4
Saadut osingot liiketoiminnasta 0,2 0,0 0,2 0,2 - 0,2 0,2 0,0 0,2
Saadut korot ja muut
rahoitustuotot liiketoiminnasta 0,3 - 0,3 0,6 0,0 0,6 0,8 0,0 0,9
Muut rahoituserat, netto 0,6 - 0,6 0,1 0,0 0,1 -0,2 - -0,2
Maksetut valittdmat verot -4,7 -0,5 -52 -2,9 -0,6] -35 -6,0 -1,8 -7,8
Liiketoiminnan rahavirta -0,2 -2,0 -2,2 13,5 4,3 17,8 33,3 11,8 45,1
INVESTOINTIEN RAHAVIRTA
Lisdhankinta osakkuusyritysosakkeista - - - - 0,0 0,0 - 0,0 0,0
Aineellisten hyddykkeiden hankinta -2,7 -0,3 -2,9 -7,1 -1,8 -9,0 -9,1 -5,5 -14.6
Aineettomien hyodykkeiden hankinta -0,6 - -0,6 -1,5 - -1,5 -2,0 -0,1 -2,0
Luowutustulot konserniyhtididen osakkeista
oikaistuna luowtushetken rahoilla - - - - - - - 89,4 89,4
Aineettomien ja aineellisten
hyddykkeiden luowtustulot 0,0 - 0,0 39,8 - 39,8 39,2 0,1 39,3
Investointien rahavirta -3,2 -0,3 -3,5 31,1 -1,8] 29,3 28,2 83,8 112,0
Rahavirta investointien jalkeen -3,4 -2,3 -5,7 44,6 2,5 471 61,6 95,4 157,1
RAHOITUKSEN RAHAVIRTA
Muut rahoituserat, netto 0,0 - - 0,7 - 0,7 0,8 - 0,8
Pitk&aikaisten lainojen nostot - - - - - - 0,0 - 0,0
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut -11,4 -l -11,4 -31,1 -l -31,1 -42,6 - -42,6
Emoyhtion omistajille maksetut
osingot ja muu witonjako -26,6 -l -26,6 -26,6 -26,6 -26,6 - -26,6
Rahoituksen rahavirta -38,0 0,0 -38,0 -57,0 0,0|] -57,0 -68,4 0,0 -68,4
RAHAVAROJEN MUUTOS -41,2 -2,3| -43,7 -12,4 2,5 -10,0 -6,8 95,4 88,7
Rahavarat tilikauden alussa 151,0 61,9 61,9
Valuuttakurssien muutosten vaikutus -0,2 0,3 0,5
Rahavarojen kdyvan arvon muutoksen vaikutus 0,0 -1,0 -0,1
Rahavarat tilikauden lopussa 107,1 52,1 151,0

Sivu 24



RAISIO PUOLIVUOSIKATSAUS tammi-kesakuu 2018

PUOLIVUOSIKATSAUKSEN LIITETIEDOT
Laadintaperiaatteet ja lukujen esittdminen

Raisio Oyj:n puolivuosikatsaus tammi-kesakuulta 2018 on laadittu IAS 34, Osavuosikatsaukset
-sdannodsten mukaisesti ja sita tulee lukea Raisio Oy:n 12. helmikuuta 2018 julkistetun tilinpaatéksen
2017 kanssa. Raisio Oyj on noudattanut puolivuosikatsauksen laadinnassa samoja laskenta-
periaatteita kuin tilinpaatoksessa 2017 lukuun ottamatta 2018 voimaan tulleita Raisio Oyj:t4 koskevia
standardimuutoksia ja -tulkintoja.

Tilinpdatoksen laatiminen IFRS:n mukaan edellyttdd, ettd johto tekee arvioita ja oletuksia, jotka
vaikuttavat raportoitujen varojen ja velkojen sekéa tuottojen ja kulujen maariin. Vaikka arviot perustuvat
johdon taménhetkiseen parhaaseen nakemykseen, on mahdollista, etta toteumat poikkeavat arvioista.

Johdon harkintaa edellyttavissa laadintaperiaatteissa ja arvioihin siséltyvissa epavarmuustekijdissa
ei ole tapahtunut merkittdvia muutoksia vuoden 2017 tilinpaatokseen verrattuna lukuun ottamatta
arvioita, joita on tehty luokiteltaessa naudanrehuliiketoiminta lopetetuksi.

Puolivuosikatsaus esitetaan miljoonina euroina.
Uusien ja uudistettujen standardien vaikutukset

Raisio Oyj on ottanut tilikauden alussa 1.1.2018 voimaan tulleet International Accounting Standards
Boardin (IASB) julkistamat uudet standardit IFRS 9 Rahoitusinstrumentit ja IFRS 15 Myyntituotot
asiakassopimuksista seka muutokset standardiin IFRS 2 Osakeperusteiset maksut. IFRS 9 ja IFRS 2
standardimuutosten johdosta konsernin avaavaa tasetta 1.1.2018 on oikaistu. IFRS 15 standardilla
ei ole olennaista vaikutusta konsernitilinpaatokseen eika silla ole vaikutusta avaavaan taseeseen
1.1.2018.

Alla on esitetty standardimuutosten vaikutukset konsernin avaavaan taseeseen ja omaan padomaan
seka laadintaperiaatteiden muutokset.

Uusien ja uudistettujen standardien vaikutukset konsernin avaavaan taseeseen (M€)

Tase Oikaisu Avaava tase
31.12.2017 1.1.2018

VARAT
Pitk&aikaiset varat
Oman paaonan ehtoiset sijoitukset - - 2,2
Myytavissa olevat rahoitusvarat 2,2 -2,2 0,0
Yhteensé 2,2 -2,2 2,2
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma padoma 264,0 0,7 264,7
Oma Padaoma yhteensa 264,0 0,7 264,7
Lyhytaikaiset velat
Ostovelat ja muut velat 428 -0,7 42,1
Yhteensa 42.8 -0,7 42,1
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IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista

Konserni on ottanut standardin IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista kayttdon 1.1.2018 alkaen.
Standardi korvasi aikaisemmat IAS 11 Pitk&aikaishankkeet ja IAS 18 Tuotot sek& niihin liittyvat
tulkinnat. Myyntituotot asiakassopimuksista - standardi sisaltdé viisivaiheisen ohjeistuksen myynti-
tuottojen kirjaamisesta: mihin maaraan ja milloin myyntituotot kirjataan. Standardin mukaan
myyntituotot kirjataan, kun asiakas saa maaraysvallan tavaraan tai palveluun.

Raisio-konsernin myynti asiakkaille on padasiassa tuotteiden myyntid. Konserni kirjaa myyntituotot,
kun asiakas saa méaaraysvallan tuotteisiin. Maaraysvallan katsotaan siirtyvan toimitustapa-
lausekkeiden ehtojen mukaisesti yhten& ajankohtana. Valmistumisasteen mukaisesti tuloutettavia
sopimuksia Raisio-konsernissa ei ole. Myyntituotot palveluista kirjataan ajan kuluessa, kun palvelu
on suoritettu. Mahdolliset muuttuvat vastikkeet kirjataan todennakoiseen maaraansa. Tuotteen tai
palvelun transaktiohintaan ei sisally merkittdvaa rahoituskomponenttia, silla tuotteen tai palvelun
luovutuksen ja maksun vélinen aika on enintaan vuoden pituinen. Raisio-konserni otti standardin
kayttdon taysin takautuvasti. Standardin kayttéon otolla ei ollut olennaista vaikutusta konserni-
tilinpaatdkseen eika tuloutuksen laadintaperiaatteita ole muutettu. Standardin kayttédnotolla ei ole
ollut vaikutusta asiakassopimuksista kirjattavien myyntituottojen maaraan ja ajoitukseen.
SAP-toiminnallisuusjarjestelmaan on tehty vahaisia muutoksia IFRS 15 -standardin kirjaamis- ja
esittAmisvaatimusten johdosta.

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit

Konserni on ottanut IFRS 9 -standardin kayttoon ei-takautuvasti. Laadintaperiaatteiden muutoksen
vaikutus on oikaistu avaavaan taseeseen 1.1.2018. Standardi kasittelee rahoitusvarojen ja -velkojen
luokittelua, arvostamista seké suojauslaskentaa.

Konsernin rahoitusvarat on luokiteltu IFRS 9 standardin kayttddnoton my6ta uudelleen kolmeen eri
arvostusryhmaan: jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvarat, kaypaan arvoon muiden
laajan tuloksen erien kautta kirjattavat rahoitusvarat ja kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvarat.

Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvaroihin kuuluvat rahoitusvarat, jotka on tarkoitus
pitd& sopimuksen loppuun asti ja joiden rahavirta muodostuu pelkdstaan paaomasta ja korosta.
Konserni on luokitellut myynti- ja muut erapaivaan asti pidettavat saamiset jaksotettuun hankinta-
menoon. Aiemmin myytavissa oleviin rahoitusvaroihin sisaltyneet oman padoman ehtoiset sijoitukset
on luokiteltu k&ypaan arvoon muun laajan tuloksen erien kautta kirjattaviin rahoitusvaroihin. IFRS 9:n
mukaisesti naista sijoituksista kirjataan tulosvaikutteisesti vain osingot. Mahdollista myéhemmin
tapahtuvaa myyntia ei kirjata tulosvaikutteisesti eikéd kayvan arvon rahastoon kirjattuja kayvan arvon
muutoksia uudelleen luokitella tulosvaikutteisesti. Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviin
rahoitusvaroihin on luokiteltu sijoitus- ja yritystodistukset, joita pidetdén Raision liiketoimintamallin
mukaisesti kaupankayntitarkoituksessa ja joilla tavoitellaan paaasiassa lyhyen aikavalin tuottoa
markkinahintojen muutoksesta. Rahoitusvelat on luokiteltu jaksotettuun hankintamenoon.
Johdannaiset on luokiteltu joko kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettaviksi rahoitusvaroiksi tai
-veloiksi tai mikali niihin sovelletaan suojauslaskentaa kaypaan arvoon muun laajan tuloksen erien
kautta kirjattaviksi.

IFRS 9 edellyttdd, ettéd suojauslaskenta on linjassa yhtion riskienhallintastrategian kanssa ja aiemman
IAS 39 mukaisen takautuvan suojaussuhteen tehokkuustestauksen sijaan suojauksen tehokkuutta
arvioidaan paaosin eteenpdin suuntautuen laadullisten kriteerien pohjalta. Raisio Oyj:n rahoitusriskien
hallintapolitikkansa mukaisesti konserni voi kayttaa erilaisia johdannaisia korko- ja valuuttariskeilta
suojautumiseen.
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Talla hetkella Raisio-konsernilla on kaytdssa valuuttatermiinijohdannaisia suojaamaan valuutta-
maaraisia saamisia ja velkoja, etté tulevia kaupallisia rahavirtoja. Tulevat valuttumaaraiset erat
ennustetaan kuukausittain seuraavalle vuodelle, joiden pohjalta konserni tekee valuuttajohdannais-
sopimukset seka seuraa suojien tehokkuutta. Niiden johdannaissopimusten, joihin sovelletaan
suojauslaskentaa ja jotka ovat tehokkaita suojausinstrumentteja, arvonmuutosten tulosvaikutukset
esitetdan yhtenevaisesti suojatun erén kanssa. Kun johdannaissopimus solmitaan, konserni kasittelee
sen erittdin todenndkoéisen ennakoidun liikketoimen suojauksena (rahavirran suojaus). Suojauslaskenta
lopetetaan mikéli suojauslaskennan soveltamisedellytykset eivat enaé tayty, suojattava kohde kirjataan
pois taseesta, suojausinstrumentti eraéntyy tai se myydaan tai toteutetaan tai ennakoidun liiketoimen ei
odoteta toteutuvan. Konserni dokumentoi suojauslaskentaa aloittaessaan suojattavan kohteen ja
suojausinstrumentin valisen suhteen sek& konsernin riskienhallinnan tavoitteet ja suojaukseen ryhtymisen
strategian. Konserni dokumentoi ja arvioi suojausta aloitettaessa ja vahintaan jokaisen tilinpaatdksen
yhteydessa suojaussuhteiden tehokkuuden tarkastelemalla suojaavan instrumentin kykya kumota
suojattavan eran kayvan arvon tai rahavirtojen muutokset. Rahavirran suojauksen ehdot tayttavien
johdannaisinstrumenttien tehokkaan osuuden k&yvéan arvon muutos kirjataan muun laajan tuloksen erien
kautta ja esitetddn oman paaoman suojausrahastossa. Suojausinstrumentista omaan padomaan
kertyneet voitot ja tappiot siirretdan tulosvaikutteisiksi silloin, kun suojattu eré vaikuttaa voittoon tai
tappioon. Suojausinstrumentin voiton tai tappion tehoton osuus kirjataan tuloslaskelmaan luonteensa
perusteella joko liiketoiminnan muihin tuottoihin tai kuluihin tai rahoitustuottoihin tai -kuluihin.

Standardin uuden arvonalentumismallin mukaan arvonalentumiset tulee kirjata odotettavissa oleviin
luottotappioihin perustuen, kun aikaisemmin kirjattiin arvonalentuminen silloin, kun oli nayttd6 saamisen
arvon alentumisesta. Raisio Oyj soveltaa IFRS 9 -standardiin siséaltyvaa yksinkertaistettua menettelya,
jonka mukaan arvonalentumiset kirjataan maaraan, joka vastaa koko voimassaoloajalta odotettavissa
olevia arvonalentumisia. Raisio Oyj:n soveltamassa standardin mukaisessa mallissa lasketaan
keskiarvo jatkuvien liiketoimintojen edellisten kolmen vuoden luottotappioista suhteessa kutakin vuotta
edeltavan tilikauden lopun saataviin. Mallia sovelletaan raportointijaksoon laskemalla sen lopun
saatavista edellisen kolmen vuoden keskiarvon mukainen minimi luottotappiovaraus. Johdon harkintaa
kayttden Raisio Oyj tekee tarvittaessa edella mainittua minimi& suuremman luottotappiovarauksen.

Standardin kayttdonoton myé6ta konsernin arvonalentumiskirjaukset eivat tule kasvamaan

merkittavasti.

Rahoitusvarojen ja velkojen luokittelu

Rahoitusvarat

IAS 39

IFRS 9

Valuuttatermiinit,
suojaustarkoituksessa

Kaypaan arvoon muiden laajan
tuloksen erien kautta

Kaypéaan arvoon muiden laajan
tuloksen erien kautta

Muut valuuttatermiinit

Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti

Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti

Yritystodistukset

Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti

Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti

Oman paaoman ehtoisat
arvopaperit

Myytavissa olevat rahoitusvarat

Kaypéaan arvoon muiden laajan
tuloksen erien kautta

Myyntisaamiset ja muut saamiset

Lainat ja muut saamiset

Jaksotettuun hankintamenoon

Rahavarat

Lainat ja muut saamiset

Jaksotettuun hankintamenoon

Rahoitusvelat

IAS 39

IFRS 9

Valuuttatermiinit,
suojaustarkoituksessa

Kaypaan arvoon muiden laajan
tuloksen erien kautta

Kaypaan arvoon muiden laajan
tuloksen erien kautta

Muut valuuttatermiinit

Kaypéaan arvoon
tulosvaikutteisesti

Kaypé&éan arvoon
tulosvaikutteisesti

Pankkilainat

Jaksotettuun hankintamenoon

Jaksotettuun hankintamenoon

Rahoitusleasingvelat

Jaksotettuun hankintamenoon

Jaksotettuun hankintamenoon

Ostovelat ja muut velat

Jaksotettuun hankintamenoon

Jaksotettuun hankintamenoon
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IFRS 2 Osakeperusteiset maksut

Konserni on ottanut standardin IFRS Osakeperusteiset maksut tulleet muutokset kayttéon 1.1.2018
alkaen. Muutokset IFRS 2:een—Osakeperusteisesti maksettavien liiketoimien luokittelu ja
arvostaminen muutokset selventavat tietyntyyppisten jarjestelyjen kirjanpitokasittelya. Ne koskevat
kolmea osa-aluetta: kdteisvaroina maksettavien maksujen arvostaminen, osakeperusteiset maksut,
joista on vahennetty ennakonpidatys sekd osakeperusteisten maksujen muuttaminen kateisvaroina
maksettavasta omana pddomana maksettavaksi.

Muutoksen johdosta Raisio—konserni on uudelleen luokitellut osakepalkkiojarjestelmiensa rahana
maksettavat osuudet osaksi osakkeina maksettavia osakeperusteisia maksuja. Laadintaperiaatteiden
muutokset on oikaistu avaavaan taseeseen 1.1.2018. Muutos koskee seuraavia osakepalkkio-
jarjestelmia; jarjestelma 2015 - 2017, jarjestelma 2016 - 2018 ja jarjestelma 2017 - 2019. Konsernin
jarjestelmien mahdolliset palkkiot maksetaan osittain yhtion vaihto-osakkeina ja osittain rahana.
Rahaosuudella on tarkoitus kattaa palkkiosta avainhenkil6ille aiheutuvia veroja ja veronluontoisia
maksuja. Standardimuutoksella oli vahainen vaikutus Raisio—konsernin osavuosikatsaus
tilinpaatdkseen.

Tulevilla tilikausilla sovellettaviksi tulevat uudet ja muutetut standardit

IFRS 16 Vuokrasopimukset standardia on sovellettava 1.1.2019 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla.
Uusi standardi korvaa IAS 17 -standardin ja siihen liittyvat tulkinnat. Sen seurauksena lahes kaikki
vuokrasopimukset tullaan merkitsemaan kayttbomaisuuserina taseeseen pois lukien lyhytaikaiset
alle 12 kk sopimukset ja Arvoltaan vahaiset sopimukset. Operatiivisia vuokrasopimuksia ja
rahoitus-leasingsopimuksia ei enéa erotella. Muutos siirtda taseen ulkopuolisia vastuita taseeseen,
jonka seurauksena kayttbomaisuuden ja vieraanpadoman maarat kasvavat. Vuokralle antajien
soveltamaan kirjanpitokasittelyyn ei tule merkittédvia muutoksia. Raisio—konserni on aloittanut
standardin kayttéon-ottoon valmistautumisen. Konsernin taseeseen tulee kirjattavaksi uusia varoja
ja velkoja, jotka ovat paaasiassa nykyisten muiden vuokrasopimusten sisaltamia maa-alueita,
likehuoneistoja ja kulkuneuvoja. Kyseisiin vuokrasopimuksiin liittyen kulujen luonne muuttuu

IFRS 16:n korvatessa vuokrakulun kayttbomaisuuseran poistolla ja vuokrasopimusvelasta aiheutuvalla
korkokululla. Korkokulu raportoidaan osana rahoituskuluja. Muutos vaikuttaa taseeseen perustuviin
tunnuslukuihin kuten velkaantumisasteeseen. Standardin kayttéénotolla ei ole rahavirtavaikutusta.
Raisio Oyj:n konsernitilinpdatokseen IFRS 16 -standardilla ei tule olemaan olennaista vaikutusta.

Vaihtoehtoiset tunnusluvut ja vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréat

Raisio Oyj esittda vaihtoehtoisia tunnuslukuja kuvaamaan liiketoimintojensa taloudellista tulosta
ja asemaa seka rahavirtoja parantaakseen vertailukelpoisuutta eri kausien valilla ja lisatakseen
ymmarrysta yhtion tuloksen muodostumisesta ja taloudellisesta asemasta.

Vaihtoehtoinen tunnusluku on johdettu IFRS tilinpaatdksesta. Vaihtoehtoisia tunnuslukuija ei tulisi
pitd& korvaavina mittareina verrattuna IFRS-normistossa maariteltyihin tunnuslukuihin. Hallituksen
toimintakertomuksessa, tilinpaatostiedotteessa ja puoli- ja osavuosikatsauksessa voidaan esittda
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria ja laskea vaihtoehtoisia tunnuslukuja ilman vertailukelpoisuuteen
vaikuttavia eria.

Vertailukelpoisuuteen vaikuttava era on tuotto tai kulu, joka syntyy kerran tai harvoin tapahtuvan asian
seurauksena. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavina erina on esitetty merkittavat yrityskauppoihin ja
liketoiminnan laajentamiseen liittyvat ulkopuolisten asiantuntijoiden kulut, liiketoiminnan uudelleen-
jarjestelemiseen liittyvat kulut ja omaisuuden arvonalentumisiin liittyvat kulut ja niiden mahdolliset
palauttamiset.
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Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat on kirjattu tuloslaskelmaan aiheuttamisperiaatteensa mukaiseen
tuotto- tai kuluryhmaan.

Raisio-konserni esittda muun muassa seuraavia vaihtoehtoisia tunnuslukuja: bruttokate, liiketulos,
vertailukelpoinen liikketulos, kayttokate, vertailukelpoinen kéayttokate, tulos ennen veroja, vertailukelpoinen
tulos / osake, omanpaaoman tuotto %, sijoitetun paddoman tuotto %, vertailukelpoinen sijoitetun pddoman
tuotto %, omavaraisuusaste %, nettovelkaantumisaste %, korollinen nettorahoitusvelka, korollinen
rahoitusvelka, liketoiminnan rahavirta, liiketoiminnan rahavirta per osake, oma padoma per osake,
osinko per osake, osinko per tulos.

SEGMENTTI-INFORMAATIO

Raisio on uudistanut organisaatiorakenteensa ja tasta johtuen myds taloudellisen raportoinnin

ja segmenttien rakenne on muutettu. Raportoitavat segmentit ovat Terveelliset elintarvikkeet
(aiemmin Brandit) ja Raisioaqua (aiemmin osa Raisioagroa) sekd muut toiminto. Terveelliset
elintarvikkeet ja Raisioaqua-segmentit ovat konsernin strategisia toimintayksikdita, joita johdetaan
erillisind yksikoina ja joiden toiminnan tulosta ylin johto tarkastelee saanndllisesti. Raportoitavien
segmenttien tuotteet ovat erilaisia ja edellyttavat erilaisia jakelukanavia ja markkinointistrategioita.

Terveelliset elintarvikkeet segmentti koostuu toimintasegmenteista, jotka ovat Pohjois- ja Ita-
Eurooppa, Lansi-Eurooppa seké muu maailma (aiemmin Terveelliset elintarvikkeet, Benecol,
Makeiset 29.12.2017 saakka ja Benemilk). Benemilk raportoidaan 1.1.2018 alkaen osana
Muut toiminnot segmenttia 1.1.2018 alkaen.

Raisioaqua-yksikkd6n kuuluu kalanrehuliiketoiminta.

Vuonna 2017 osana Raisioagroa raportoitu Raision Viljakauppa-liiketoiminta raportoidaan 1.1.2018
alkaen osana Terveelliset elintarvikkeet-yksikon Pohjois- ja Itéd-Euroopan toimintoja. Muutosten osalta
vertailukausien luvut on muutettu vastaavasti.

Raisio julkisti 4.5.2018 allekirjoittaneensa sopimuksen naudanrehuliiketoimintansa myynnista
Lantmannen Agro Oy:lle. Naudanrehuliiketoiminnan arvioidaan siirtyvan ostajalle loka-marraskuussa
2018. Myytavana oleva naudanrehuliiketoiminta raportoidaan lopetettuna toimintona IFRS 5
mukaisesti eika se sisélly puolivuosikatsauksessa konsernin jatkuvien toimintojen lukuihin.
Aikaisempien kausien vertailutiedot on oikaistu jatkuvien toimintojen tuloslaskelman, rahavirta-
laskelman seké eraiden tunnuslukujen osalta.

Naudanrehuliiketoimintaan liittyvat varat ja velat esitetddn konsernitaseessa myytavana olevina
varoina ja velkoina.

Raisio-konsernin makeisliiketoiminta siirtyi 29.12.2017 Valeo Foods Limitedille.
Terveelliset elintarvikkeet (aiemmin Brandit) -segmenttiin kuulunut makeisliiketoiminta raportoitiin
lopetettuna toimintona vuoden 2017 tilinp&d&tdksessa IFRS 5:n mukaisesti. Aikaisempien kausien

vertailutiedot on oikaistu jatkuvien toimintojen tuloslaskelman, rahavirtalaskelman seka erdiden
tunnuslukujen osalta.
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Liikevaihto segmenteittain (M€)
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1-6/2018 1-6/2017 1-12/2017

Terveelliset elintarvikkeet

Pohjois- ja ItA-Eurooppa 46,9 50,2 98,1

Lansi-Eurooppa 33,4 35,2 68,2

Muu maailma 15,6 16,4 35,2
Terveelliset elintarvikkeet yhteensa 95,9 101,9 201,4
Raisioagua 13,0 10,7 31,8
Muut toiminnot * 0,7 0,6 13
Toimialaryhmien valinen myynti -0,2 0,0 0,0
Liikevaihto yhteensa 109,5 113,2 234,6

*Sisaltdd 1.1.2018 alkaen myds Iso-Britannian lisensoidun elintarvikebrandin tuoton.

Liiketulos segmenteittain (M€)

1-6/2018 1-6/2017 1-12/2017
Terveelliset elintarvikkeet 15,0 20,5 38,4
Raisioaqua -0,7 0,3 24
Muut toiminnot * -3,4 25,3 13,3
Liiketulos yhteensa 10,9 46,1 54,1
Nettovarallisuus segmenteittdin (M€)
30.6.2018 | 30.6.2017 | 31.12.2017
Terveelliset elintarvikkeet 1244 1211 116,7
Raisiaqua 8,8 9,3 8,5
Muut toiminnot ja kohdistamattomat
erat 115,0 164,4 138,8
Nettovarallisuus yhteensa 248,2 294.8 264,0
Investoinnit segmenteittain (M€)
30.6.2018 | 30.6.2017 | 31.12.2017
Terveelliset elintarvikkeet 1,0 0,5 15
Raisioaqua 1,0 2,0 3,0
Muut toiminnot 0,5 4,9 5,6
Investoinnit yhteensé 25 7,5 10,1
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MYYNTITUOTOT

Liikevaihto markkina-aluettain (M€)

1-6/2018 1-6/2017 1-12/2017
Suomi 39,0 37,2 78,3
Iso-Britannia 33,8 29,6 57,8
Muu Eurooppa 35,1 43,3 92,4
Muu maailma 1,7 3,1 6,1
Yhteensa 109,5 113,2 234,6

Liikevaihto ryhmittain (M€)

1-6/2018 1-6/2017 1-12/2017
Tuotteiden myynti 108,5 112,3 232,7
Palveluiden myynti 0,6 0,5 1,1
Rojaltituotot 0,3 0,4 0,7
Liikevaihto yhteensa 109,5 113,2 234,6

HANKITUT LIIKETOIMINNOT, LOPETETUT TOIMINNOT JA
MYYTAVANA OLEVAT OMAISUUSERAT

Hankitut liiketoiminnot

Kaudella 1.1. - 30.6.2018 ja vuonna 2017 ei ollut hankittuja liiketoimintoja.

Lopetetut toiminnot

Raisio julkisti 4.5.2018 allekirjoittaneensa sopimuksen naudanrehuliiketoimintansa myynnista
Lantmannen Agro Oy:lle. Naudanrehuliiketoiminnan arvioidaan siirtyvan ostajalle
loka-marraskuussa 2018. Myytava naudanrehuliiketoiminta raportoidaan lopetettuna toimintona
tédssa puolivuosikatsauksessa.

Raisio-konsernin makeisliiketoiminta siirtyi 29.12.2017 Valeo Foods Limitedille.

Terveelliset elintarvikkeet (aiemmin Brandit) -segmenttiin kuulunut makeisliiketoiminta

raportoitiin lopetettuna toimintona vuoden 2017 tilinpaatoksessa.

Aikaisempien kausien vertailutiedot on oikaistu jatkuvien toimintojen tuloslaskelman,
rahavirtalaskelman seka eraiden tunnuslukujen osalta.
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Tuloslaskelma, lopetetut toiminnot (M€)

1-6/2018 1-6/2017 1-12/2017
Naudan- | Naudan- | Makei- | Yhteen- | Naudan- | Makei- | Yhteen-
rehut rehut set sa rehut set sa
Liikevaihto 36,5 36,4 47,2 83,5 72,3 96,0 168,3
Myytyja suoritteita vastaavat kulut -31,1 -32,7 -38,0 -70,8 -63,9 -78,3 -142,2
Bruttokate 54 3,6 9,2 12,8 8,3 17,7 26,1
Liiketoiminnan tuotot ja kulut, netto -3,2 -3,1 -4,5 -7,6 -6,5 -9,8 -16,2
Arvonalentumispoisto liikearvosta i ) i
ennen luovutusta -29,3 -29,3 -28,7 -28,7
Liiketulos 2,2 0,6 -24,6 -24,1 19 -20,8 -18,9
Rahoitustuotot ja -kulut 0,0 0,0 -0,3 -0,3 0,0 -0,3 -0,3
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten i i
tuloksesta 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Tulos ennen veroja 2,3 0,6 -24,9 -24,3 1,9 -21,1 -19,2
Tuloverot -0,5 -0,1 -0,6 -0,7 -0,4 0,3 0,0
Lopetettujen toimintojen tulos
verojen jalkeen 1,9 0,5 -25,5 -25,0 1,5 -20,7 -19,2
Tulos lopetettujen toimintojen i ) i i i
luovutuksesta verojen jalkeen -38,4 -38,4
Tilikauden tulos lopetetuista
toiminnoista 1,9 0,5 -25,5 -25,0 15 -59,2 -57,6
Lopetettujen toimintojen verot
Vero lopetettujen toimintojen
tuloksesta -0,5 -0,1 -0,6 -0,7 -0,4 -1,3 -1,6
Vero lopetettujen toimintojen i ) i i i
luovutuksesta 1,6 1,6
Lopetettujen toimintojen verot
yhteensa -0,5 -0,1 -0,6 -0,7 -0,4 0,3 0,0
Rahavirrat, lopetetut toiminnot (M€)
1-6/ 1-6/ 1-6/ 1-12/ 1-12/
2018 2017 2017 2017 2017
Naudan- Naudan- Makeiset Naudan- Makeiset
rehut rehut rehut
Liiketoiminnan rahavirrat -2,0 0,1 4,2 4,2 7,6
Investointien rahavirrat -0,3 -0,1 -1,7 -0,2 71,4
Rahoituksen rahavirta, lainasaamisten muutos - - - - -5,6
Rahavirrat yhteensa -2,3 0,0 2,5 4.0 73,4
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Lopetetun toiminnon vaikutus konsernin taloudelliseen asemaan,
makeisliiketoiminta (M€)

31.12.2017
Lopetetun toiminnon vaikutus konsernin taloudelliseen asemaan:
Pitkdaikaiset varat 116,4
Vaihto-omaisuus 11,8
Lyhytaikaiset saamiset 17,5
Lainasaamiset (cash pool) -15,4
Rahavarat 2,8
Varat yhteensé 133,2
Pitk&aikainen vieras pddoma 2,3
Lyhytaikainen vieras pddoma 17,5
Velat yhteensa 19,8
Myyty nettovarallisuus 1134
Kertyneet muuntoerot -1,5
Myydyn liiketoiminnan luovutusvoitto/-tappio sisdltden kertyneet muuntoerot -36,5
Myynnille kohdistetut kaupan kulut -0,8
Myynnille kohdistettu myyntisaamisten takausvaraus -1,1
Tulosvaikutus liiketulokseen -38,4
Velaton kauppahinta 100,0
Tehtaisiin liittyva investointivelka ja muut korottomat nettovelkaan liittyvat erét 10,6
Myytyjen tytaryritysten korollinen nettorahoitusvelka luovutushetkella 12,6
Osakkeiden kauppahinta 76,8
Osakkeiden kauppahinta 76,8
Myytyjen tytaryritysten korollinen nettorahoitusvelka luovutushetkelld -12,6
Tytéryritysten myynti oikaistuna luovutushetken rahavaroilla 89,4
Myynnin rahavirta kuluineen 86,0
Rahavirtalaskelmassa
Tytaryritysten myynti oikaistuna luovutushetken rahavaroilla 89,4
Investointien rahavirta -54
Liiketoiminnan rahavirta 7,6
Lainasaamisten muutos -5,6
Myynnin rahavirtavaikutus yhteensa ja lainasaamisten takaisinmaksut 86,0
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Myytavana olevat omaisuuserat, naudanrehuliiketoiminta (M€)

30.6.2018
Pitkdaikaiset varat 15,2
Vaihto-omaisuus 7,5
Lyhytaikaiset saamiset 6,6
Varat yhteensé 29,3
Lyhytaikainen vieraspaéoma 8,7
Velat yhteensa 8,7
Myytavan erien nettovarallisuus 20,6

AINEELLISET KAYTTOOMAISUUSHYODYKKEET (M€)

PUOLIVUOSIKATSAUS tammi-kesakuu 2018

30.6.2018 | 30.6.2017 | 31.12.2017
Hankintameno tilikauden alussa 310,7 371,8 371,8
Muuntoerot -0,1 -0,2 -0,1
Lisaykset 2,1 8,0 13,8
Vahennykset -0,5 -11,2 -74,7
Myytavana olevat toiminnot -87,6 - -
Hankintameno tilikauden lopussa 224,7 368,3 310,7
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset tilikauden alussa 260,6 283,3 283,3
Muuntoerot -0,1 -0,4 -0,4
Vahennykset ja siirrot 0,0 -0,1 -31,3
Tilikauden poistot ja arvonalentumiset 25 4,5 9,0
Myytévana olevat toiminnot -73,3 - -
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset tilikauden lopussa 189,7 287,3 260,6
Kirjanpitoarvo tilikauden lopussa 34,9 81,1 50,1

VARAUKSET (M€)

30.6.2018 | 30.6.2017 | 31.12.2017
Tilikauden alussa 3,2 2,6 2,6
Varausten lisdykset 0,0 0,1 1,2
Kéaytetyt varaukset -2,1 -0,4 -0,5
Tilikauden lopussa 1,1 2,2 3,2

LIKETOIMET LAHIPIIRIN KANSSA (M€)

30.6.2018 | 30.6.2017 | 31.12.2017
Myynti johtoon kuuluville avainhenkil6ille 0,1 0,1 0,1
Ostot johtoon kuuluvilta avainhenkil6ilté 0,2 0,3 1,0
Saamiset johtoon kuuluvilta avainhenkil6ilta 0,0 0,0 0,0
Velat johtoon kuuluville avainhenkiléille 0,1 0,1 0,1
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VASTUUSITOUMUKSET (M€)
30.6.2018 | 30.6.2017 | 31.12.2017
Taseeseen sisaltyméattdmat vastuusitoumukset ja vastuut
Ei-purettavissa olevat muut vuokrasopimukset
Vahimmaisvuokravastuut 2,0 1,1 14
Muut vastuut 2,6 3,0 2,3
Takausvastuut konserniyhtididen sitoumuksista 29,2 44,3 33,1
Sitoutuminen investointimaksuihin 2,4 1,7 1,1
JOHDANNAISSOPIMUKSET (M€)
30.6.2018 | 30.6.2017 | 31.12.2017
Johdannaissopimusten nimellisarvot
Valuuttatermiinit 54,3 164,3 82,1

RAHOITUSVAROJEN JA -VELKOJEN KAYVAT ARVOT (M€)

Taulukossa esitetdan kunkin eran kirjanpitoarvot ja kayvéat arvot. Kirjanpitoarvot vastaavat
konsernitaseen arvoja. Alla on esitetty konsernin kayttdmat kayvan arvon madrittdmisperiaatteet

kaikista rahoitusinstrumenteista.

Kirjanpito- Kéaypa Kirjanpito- Kéaypa
arvo arvo arvo arvo
30.6.2018 | 30.6.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2017
Rahoitusvarat
Oman pddoman ehtoiset sijoitukset *) 2,3 2,3 2,2 2,2
Myyntisaamiset ja muut saamiset 35,4 35,4 32,7 32,7
Kéaypé&én arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
sijoitukset *) 18,0 18,0 20 2,0
Rahavarat 89,1 89,1 149,0 149,0
Johdannaiset *) 0,1 0,1 0,2 0,2
Rahoitusvelat
Pankkilainat 34,3 34,8 45,8 46,5
Rahoitusleasingvelat 0,1 0,1 0,1 0,1
Ostovelat ja muut velat 32,5 32,5 32,5 32,5
Johdannaiset *) 0,0 0,0 0,2 0,2

Kayvan arvon hierarkia kdypaan arvoon arvostetuista rahoitusvaroista ja veloista

Kaypaéan arvoon arvostetuista rahoitusvaroista ja -veloista *) kaikki muut kuuluvat tasolle 2 paitsi oman

paaoma estoiset sijoitukset. Tasolle 2 kuuluvien erien kdypa arvo maaritelladn arvostusmenetelmien
avulla kayttaen markkinahinnoittelun palvelutuottajan antamia arvostuksia. Oman paddoman estoiset

sijoitukset kuuluvat tasolle 3, koska niiden kaypa arvo ei perustu todettavissa olevaan markkinatietoon.
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RAHAVIRTALASKELMAAN LITTYVAT TASMAYTYSLASKELMAT

Liiketoimintojen rahavirtojen oikaisut (M€)

PUOLIVUOSIKATSAUS tammi-kesakuu 2018

1-6/2018 1-6/2017 1-12/2017

Aineettoman ja aineellisen kayttdomaisuuden

arvonalentumiset - 29,3 36,5
Vaihto-omaisuuden arvonalentumiset - - 0,7
Tytaryhtidosakkeiden luovutustappiot - - 38,4
Kayttbomaisuus myyntivoitot ja -tappiot 0,0 -28,7 -28,1
Osakepalkkiokulut -0,1 -0,1 0,0
Muut -0,3 -0,1 -0,3
Oikaisut yhteensa rahavirtalaskelmalla -0,3 0,3 47,3

Oikaistaan tuloslaskelman erét, joihin ei lity maksutapahtumaa ja erat, jotka esitetdan

muualla rahavirtalaskelmassa.

Investoinnin rahavirran kdyttéomaisuuden hankinnat ja luovutukset (M€)

1-6/2018 | 1-6/2017 | 1-12/2017
Kéayttbomaisuushankinnat yhteensé -2,6 -9,5 -15,9
Maksut aikaisempien tilikausien investoinneista
(ostovelkojen muutos) -0,9 -1,0 -0,7
Rahoitusleasingvelalla tai muulla korottomalla
velalla rahoitetut investoinnit 0,0 0,0 0,0
Kayttbomaisuushankinnoista kassamaksuilla
rahoitetut -3,5 -10,5 -16,6
Kéayttbomaisuuden luovutusvoitto tai -tappio
tuloslaskelmassa 0,0 28,7 28,1
Poistuneen omaisuuden tasearvo 0,0 11,1 11,2
Kayttbomaisuusmyynneista saatu vastike
rahavirtalaskelmalla 0,0 39,8 39,3

Myytyjen tytaryritysten nettovarat (M€)
1-12/2017

Luovutusvoitto tai -tappio tuloslaskelmassa ilman myynnille
kohdistettuja kuluja -36,5
Pitk&aikaiset varat 116,4
Vaihto-omaisuus 11,8
Saamiset 17,5
Rahavarat sis. Lainasaamiset (group cash pool) -12,6
Pitk&aikainen vieraspddoma 2,3
Lyhytaikainen vieras padoma 17,5
Myyty nettovarallisuus yhteensa 113,4
Myyntihinta 76,8
Luovutustulot rahavirtalaskelmalla oikaistuna luovutushetken rahoilla 89,4

Sivu 36



RAISIO

PUOLIVUOSIKATSAUS tammi-kesakuu 2018

Tasmaytyslaskelma Rahoitustoimintaan liittyvista veloista (M€)

Ei rahavirtavaikutteiset muutokset
Rahavirrat |Valuutta- [Kurssi- Kayvan
31.12.2017 termiinit |muutokset [arvon 30.6.2018
muutokset
Pitk&aikaiset velat 45,7 -11.4 - - 0,0 34,3
Lyhytaikaiset velat 0,0 - - - - 0,0
Leasingvelat 0,1 0,0 0,1
Pitk&aikaisten velkojen suojaamiseen
kaytetyt varat / velat netto 0,0 0,0 - - - 0,0
Kokonaisvelat rahoitustoiminnoista 45,9 -11,5 - - 0,0 34,5
JATKUVIEN LIIKETOIMINTOJEN TULOS VUOSINELJANNEKSITTAIN (M€)
4-6/ 1-3/ 10-12/ 7-9/ 4-6/ 1-3/
2018 2018 2017 2017 2017 2017
Liikevaihto yksikoittain
Terveelliset elintarvikkeet 47,8 48,1 50,6 48,9 51,6 50,3
Raisioaqua 11,7 1.3 2,7 18,4 9,4 1,3
Muut toiminnot 0,4 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3
Toimialaryhmien valiset -0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Liikevaihto yhteensé 59,7 49,7 53,7 67,7 61,4 51,8
Liiketulos yksikdittain
Terveelliset elintarvikkeet 6,8 8,1 8,5 9,3 10,7 9,8
Raisioaqua 0,3 -1,0 -0,7 2,7 1,1 -0,7
Muut toiminnot -0,6 -2,8 -10,2 -1,7 27,8 -2,6
Liiketulos yhteensé 6,5 4.4 -2,4 10,3 39,6 6,5
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -0,1 0,1 -0,3 -0,7 -0,3 0,0
Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tulos ennen veroja 6,4 4,5 -2,7 9,6 39,3 6,5
Tuloverot -1,4 -1,1 -1,3 -2,0 -7,8 -1,2
Konsernin tulos 5,0 3,4 -4,0 7,6 315 53
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Tunnusluvut on laskettu jatkuvista toiminnoista.

PUOLIVUOSIKATSAUS tammi-kesakuu 2018

30.6.2018 | 30.6.2017 | 31.12.2017
Liikevaihto, M€ 109,5 113,2 234,6
Liikevaihdon muutos, % -3,3 -21,3 -9,1
Kayttokate, M€ 13,7 49,1 68,1
Vertailukelpoinen kayttokate, M€ 15,6 214 42,2
Poistot ja arvonalennukset, M€ 2,8 3,0 14,0
Liiketulos, M€ 10,9 46,1 54,1
% liikevaihdosta 9,9 40,7 23,0
Vertailukelpoinen liiketulos, M€ 12,8 18,4 35,9
% liikevaihdosta 11,7 16,3 15,3
Tulos ennen veroja, M€ 10,9 45,8 52,7
% liikevaihdosta 10,0 40,4 22,5
Oman padoman tuotto, % 6,6 24,2 14,0
Sijoitetun pddoman tuotto, % 7,7 24,6 15,1
Vertailukelpoinen sijoitetun padoman tuotto, % 9,0 9,9 10,0
Korolliset rahoitusvelat kauden lopussa, M€ 34,5 57,4 45,9
Korollinen nettorahoitusvelka kauden lopussa, M€ -72,7 53 -105,1
Omavaraisuusaste, % 74,6 68,3 73,4
Nettovelkaantumisaste, % -29,3 1,8 -39,8
Investoinnit, M€ 2,5 7,5 10,1
% liikevaihdosta 2,3 6,6 4,3
Tutkimus- ja tuotekehityskulut, M€ 1,2 1.3 29
% liikevaihdosta 1,1 1,2 1,1
Henkildstd keskim&éarin 339 346 342
Tulos per osake, € 0,05 0,23 0,26
Vertailukelpoinen tulos per osake, € 0,06 0,09 0,17
Liiketoiminnan rahavirta per osake, € 0,00 0,09 0,21
Oma paaoma per osake, € 1,58 1,87 1,68
Osakkeiden keskimaarainen lukuméaara kauden
aikana, 1000 kpl
Vaihto-osakkeet 125 278 124 944 124 927
Kantaosakkeet 32 046 32 469 32 436
Yhteensa 157 324 157 413 157 363
Osakkeiden lukumaéara kauden lopussa, 1000 kpl
Vaihto-osakkeet 125 455 124 856 125 028
Kantaosakkeet 31879 32 458 32291
Yhteensa 157 334 157 313 157 319
Osakkeiden markkina-arvo kauden lopussa, M€
Vaihto-osakkeet 456,0 454,5 480,1
Kantaosakkeet 114,8 116,5 124,0
Yhteensé 570,8 571,0 604,1
Osakkeen kurssi kauden lopussa
Vaihto-osakkeet 3,64 3,64 3,84
Kantaosakkeet 3,60 3,59 3,84
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TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT

Emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva tilikauden tulos

Tulos per osake - - : - -
Tilikauden keskimaarainen osakeantioikaistu osakkeiden lukuméaara

Vaihtoehtoisten tunnuslukujen kaavat

Tulos ennen veroja - tuloverot

Oman paéoman tuotto, % (ROE) x 100
Oma padoma (keskimaérin wvuoden aikana)
Tulos ennen veroja + rahoituskulut % 100
Sijoitetun paaoman tuotto, % (ROI) Oma pasoma + korolliset rahoitusvelat
(keskimaarin wioden aikana)
Omavaraisuusaste, % Qma pagdoma x 100

Taseen loppusumma - saadut ennakot

. . Korolliset rahoituswelat - rahavarat ja kdypaén arvoon
Korolliset nettorahoitusvelat i T o i

tulosvaikutteisesti kirjattavat likvidit rahoitusvarat
Nettovelkaantumisaste, % Korolliset rahoitusvelat x 100

Oma paéoma

Emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva tilikauden tulos +/-
Vertailukelpoinen tulos per osake vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét

Tilikauden keskimaarainen osakeantioikaistu osakkeiden lukuméaara

Liiketoiminnan rahavirta per osake Liketoiminnan rahavirta

Tilikauden keskimaarainen osakeantioikaistu osakkeiden lukuméaara

Emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva oma péddoma

Oma padoma per osake : -
Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara kauden lopussa

Vertailukelpoinen liikevaihto Liikevaihto +/- vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét

Vertailukelpoinen liiketulos Liiketulos +/- vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét

Vertailukelpoinen liiketulos
Vertailukelpoinen liikevaihto

Vertailukelpoinen liiketulos, % x 100

Kéayttokate (EBITDA) Liiketulos + poistot ja arvonalennukset

_ _ . Liiketulos +/- vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét + poistot ja
Vertailukelpoinen kayttokate (EBITDA)
anvonalennukset

Osakeantioikaistu, tilikauden viimeinen kaupantekokurssi

Osakekannan markkina-arvo x osakkeiden lukumaara kauden lopussa ilman konsernin hallussa
olevia omia osakkeita

Investoinnit Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin seka tytar-
yritysosakkeisiin, osakkuus- ja yhteysyritysosakkeisiin ja muihin
osakkeisiin.
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