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RAISIO

OSAVUOSIKATSAUS tammi-syyskuu 2015

RAISION Q3 LIKETULOS ENNATYKSELLINEN 16,0 MILJOONAA EUROA

Heina-syyskuu 2015 ilman kertaluonteisia eria

e Konsernin liiketulos ilman kertaeria oli 16,0 (12,1) miljoonaa euroa, mika on 11,9 (9,5) %

liikevaihdosta.

e Brandit-yksikon liiketulos ilman kertaeria oli 15,8 (10,8) miljoonaa euroa eli 16,5 (14,2) %

liikevaihdosta.

¢ Raisioagron liiketulos ilman kertaeria oli 1,3 (2,0) miljoonaa euroa eli 3,3 (3,7) % liikevaihdosta.

e Konsernin liikevaihto oli 134,5 (126,9) miljoonaa euroa.

Tammi-syyskuu 2015 ilman kertaluonteisia eria

e Konsernin liiketulos ilman kertaeria oli 39,7 (25,9) miljoonaa euroa, mika on 10,0 (6,9) %

liikevaihdosta.

o Brandit-yksikon liiketulos ilman kertaeria oli 41,4 (25,3) miljoonaa euroa eli 14,4 (11,4) %

liikevaihdosta.

e Raisioagron liiketulos ilman kertaeria oli 2,8 (3,4) miljoonaa euroa eli 2,4 (2,1) % liikevaihdosta.

Konsernin liikevaihto oli 398,5 (376,1) miljoonaa euroa.

Raisio-konsernin keskeiset tunnusluvut

Tulos
Liikevaihto M€ 134,5 126,9 398,5 376,1 493,9
Liikevaihdon muutos % 5,9 -15,1 6,0 -11,8 -11,4
Liiketulos ME 16,0 9,4 36,7 14,1 6,9
Liiketulos ilman kertaeria M€ 16,0 12,1 39,7 25,9 34,8
Liiketulos ilman kertaeria % 11,9 9,5 10,0 6,9 7,0
Poistot ja arvonalennukset M€ 35 3.8 14,0 17,5 32,9
Poistot ja arvonalennukset
ilman kertaeria 3,5 3,8 13,0 11,3 14,6
Kayttokate (EBITDA) ME 19,5 13,2 50,7 315 39,8
Kayttbkate (EBITDA) ilman kertaeria M€ 19,5 15,8 52,7 37,2 49,5
Rahoituserat M€ -0,7 -0,3 -1,6 -0,6 -1,5
Tulos/osake (EPS) € 0,08 0,05 0,18 0,07 0,04
Tulos/osake (EPS) ilman kertaerid € 0,08 0,06 0,20 0,13 0,18
Tase
Omavaraisuusaste % - - 60,3 69,8 60,2
Nettovelkaantumisaste % - - 18,0 0,1 22,2
Korollinen nettorahoitusvelka ME - - 61,7 0,3 72,2
Oma p&&oma/osake € - - 2,18 2,10 2,07
Investoinnit* ME 2,6 3,4 7,7 14,2 104,9

* Siséltaen yritysostot
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Toimitusjohtaja Matti Rihkon katsaus

”"Raision vahva suoritus jatkui myds vuoden kolmannella neljanneksella. Raision 16 miljoonan
euron liiketulos ilman kertaeria on yhtion kaikkien aikojen paras kvartaalitulos. Samalla
likevoittoprosentti ilman kertaerié kipusi ensimmaista kertaa lahes 12 prosenttiin ja sijoitetun
paaoman tuotto ilman kertaeria 11,5 prosenttiin. Hyva tuloskehitys yhdessé tehokkaan
nettokayttopadoman hallinnan ja maltillisten investointien kanssa tuottivat vahvan kassavirran
ja vahvistivat konsernin tasetta entisestaan.

Konsernin liiketulosta paransi merkittavimmin marraskuussa 2014 ostettu Benecol-kuluttaja-
tuoteliiketoiminta Isossa-Britanniassa, Irlannissa ja Belgiassa. Katsauskaudella myos Raision
lisenssipartnereiden Benecol-tuotteiden myynti erityisesti Aasiassa kasvoi.

Makeisliiketoiminnan tasaisen hyva suorituksen parantaminen jatkui edelleen ja markkinoille tuotiin
mielenkiintoisia, kuluttajien muuttuneisiin tarpeisiin vastaavia uutuustuotteita. Myods Ison-Britannian
valipalapatukat-liiketoiminta paransi liikketulostaan. Erityisen hyvin kasvoi terveellisten ja luonnol-
listen valipalapatukoiden ja naposteltavien vélipalojen myynti. Raisio k&ynnisti lokakuussa 2015
paikallisen lainsaadannon mukaiset neuvottelut henkiléston kanssa Southallin tehtaan
tulevaisuudesta. Vaihtoehtoina tarkastellaan tuotannon siirtamista tai ulkoistamista ja niista
mahdollisesti seuraavaa tehtaan sulkemista. Suomessa Elovena-vélipalakeksien ja

-pikapuurojen myynnin kasvu jatkui.

Benemilkissa vahva tekeminen lisensointiliketoiminnan ja vuonna 2015 kehitetyn ingredientti-
liketoiminnan kansainvaliseksi kaupallistamiseksi jatkui. Tassa vaiheessa on kuitenkin ilmeista,
ettei ensimmaista lisenssisopimusta tulla allekirjoittamaan vuoden 2015 aikana, vaan saamme
odottaa sita todennakoisesti ainakin kesaan 2016 saakka. Ingredienttiliiketoiminnan osalta
ensimmaisia sopimuksia voidaan odottaa taman hetken parhaan arvion mukaan vield vuoden
2015 aikana.

Raisioaqua lanseerasi kuluttajille yhteistydssa kumppaneidensa kanssa syyskuussa Benella
Kirjolohen, joka on suomalaisten kasvattamaa kalaa. Benella Kirjolohen ruokinnassa hytédyn-
netdan Raisioaquan ainutlaatuista rehuinnovaatiota, jolla vesistdjen kuormitus pienenee ja
saastetddn maailman luonnonkalakantoja. Benella on terveellista ja silla on Suomen Sydanliiton
myodntaméa Sydanmerkki.”

TOIMINTAYMPARISTO

Raision tarkeimman yksittaisen markkinan Ison-Britannian talous on kasvanut yhtdjaksoisesti
vuoden 2013 alusta ja euroaluetta vahvempana. Yksityisen kulutuksen kasvu on jatkunut ja
talouden nakymat ovat hyvat.

Euroalueen elpyminen on jatkunut ja tatd ovat tukeneet euron heikentyminen, 6ljyn matala hinta
sek& Euroopan keskuspankin rahapolitiikka. Suomessa kuluttajien luottamus on sailynyt melko
vahvana ja yksityinen kulutus lisdantynyt hienoisesti.

Vahittaiskaupan tilanne on kaikkialla vaikea ja hinnoitteluun liittyvat vaatimukset ovat kiristyneet.

Kauppa tarvitsee kuitenkin partnereita, jotka innovoivat uutuuksia ja siten edistavéat teollisuuden
asemaa edellakavijana.

Q3/2015 sivu 2



RAISIO OSAVUOSIKATSAUS tammi-syyskuu 2015

TALOUDELLINEN RAPORTOINTI

Katsauksen luvut ovat keskenaan vertailukelpoisia. Raportoitavat yksikot ovat Brandit ja
Raisioagro.

Brandit-yksikon liiketoiminnat raportoidaan joulukuussa 2014 uudistetun organisaatio-

rakenteen mukaisesti. Brandit-yksikkoon kuuluvat Vélipalat, Benecol, Benemilk ja Makeiset.
Vélipalat-liketoiminnan pdamarkkina-alueet ovat Iso-Britannia, Pohjois-Eurooppa ja Vengja.
Benecol-liketoiminta sisaltdd Benecol-ainesosan myynnin lisenssipartnereille seka Benecol-
kuluttajatuotteiden myynnin seitsemalla kotimarkkinalla. Benecol-kuluttajatuotteiden myynti
Isossa-Britanniassa, Irlannissa ja Belgiassa sisaltyy Benecolin lukuihin 19.11.2014 alkaen.
Benemilk-liiketoiminta sisadltaa innovaation kansainvalisen kaupallistamisen ja suojaamisen seka
ingredienttiliketoiminnan eli Benemilk Oy:n toiminnan. Makeisliiketoiminta siséltaa Ison-Britannian
ja Tsekin toiminnot.

Raisioagro-yksikk66n kuuluvat naudan- ja kalanrehut, tuotantopanokset ja -tarvikkeet seka
viljakauppa. Raisioagron toiminnan uudelleenjarjestelyn myété yhtio lopetti syyskuun 2014 lopussa
sian- ja siipikarjanrehujen valmistuksen ja kasvitljyliiketoiminta lopetettiin marraskuun 2014 alussa.

Vertailuluvut suluissa viittaavat vastaavaan ajankohtaan tai -jaksoon vuotta aiemmin, ellei toisin
ole mainittu.

TALOUDELLINEN KATSAUS HEINA-SYYSKUULTA 2015
Liikevaihto

Raisio-konsernin liikevaihto heina-syyskuussa oli 134,5 (126,9) miljoonaa euroa. Brandit-yksikon
likevaihto oli 95,9 (75,5) miljoonaa euroa ja Raisioagron 40,3 (54,4) miljoonaa euroa. Muiden
toimintojen liikevaihto oli 0,3 (0,3) miljoonaa euroa.

Tulos

Raisio-konsernin liiketulos heina-syyskuussa oli ilman kertaeria 16,0 (12,1) ja kertaerien

kanssa 16,0 (9,4) miljoonaa euroa, mika on ilman kertaeriad 11,9 (9,5) ja kertaerien kanssa

11,9 (7,4) prosenttia liikevaihdosta. Brandit-yksikon liiketulos oli 15,8 (10,8) miljoonaa euroa.
Raisioagron liiketulos oli ilman kertaerid 1,3 (2,0) ja kertaerien kanssa 1,3 (-0,3) miljoonaa euroa.
Muiden toimintojen liiketulos oli ilman kertaerid -1,2 (-0,7) ja kertaerien kanssa -1,2 (-1,0) miljoonaa
euroa.

Liiketoiminnan poistot ja arvonalennukset, jotka on tuloslaskelmassa jaettu toiminnoille,
olivat 3,5 (3,8) miljoonaa euroa. Konsernin rahoituserat olivat -0,7 (-0,3) miljoonaa euroa.

Tulos ennen veroja oli ilman kertaeria 15,2 (11,8) ja kertaerien kanssa 15,2 (9,1) miljoonaa euroa.
Konsernin tulos verojen jalkeen oli ilman kertaerid 12,3 (9,9) ja kertaerien kanssa 12,3 (7,8)
miljoonaa euroa. Konsernin osakekohtainen tulos oli ilman kertaeria 0,08 (0,06) ja

kertaerien kanssa 0,08 (0,05) euroa.

Valuuttakursseilla oli selva positiivinen vaikutus Raision Brandit-yksikon liikevaihtoon ja
liketulokseen heind-syyskuussa 2015.
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TALOUDELLINEN KATSAUS TAMMI-SYYSKUULTA 2015
Liikevaihto

Konsernin liikevaihto tammi-syyskuussa oli 398,5 (376,1) miljoonaa euroa. Brandit-yksikon
likevaihto oli 287,5 (221,5) miljoonaa euroa ja Raisioagron 117,6 (166,0) miljoonaa euroa.
Muiden toimintojen liikevaihto oli 3,2 (0,9) miljoonaa euroa.

Brandit-yksikdn osuus Raision liikevaihdosta oli yli 70 prosenttia ja Raisioagron lahes
30 prosenttia. Suomen ulkopuolisen liikevaihdon osuus koko konsernin liikevaihdosta oli
tammi-syyskuussa 66,0 (53,3) prosenttia, mikd on 263,2 (200,4) miljoonaa euroa.

Tulos

Konsernin liiketulos tammi-syyskuussa oli ilman kertaeria 39,7 (25,9) ja kertaerien kanssa

36,7 (14,1) miljoonaa euroa, mika on ilman kertaeria 10,0 (6,9) ja kertaerien kanssa 9,2 (3,7)
prosenttia liikevaihdosta. Brandit-yksikon liiketulos oli ilman kertaeria 41,4 (25,3) ja kertaerien
kanssa 38,5 (23,8) miljoonaa euroa. Raisioagron liiketulos oli ilman kertaeria 2,8 (3,4) ja kertaerien
kanssa 2,8 (-6,5) miljoonaa euroa. Muiden toimintojen liiketulos oli ilman kertaeria -4,6 (-2,8) ja
kertaerien kanssa -4,6 (-3,3) miljoonaa euroa.

Liiketoiminnan poistot ja arvonalennukset, jotka on tuloslaskelmassa jaettu toiminnoille, olivat
ilman kertaeria 13,0 (11,3) ja kertaerien kanssa 14,0 (17,5) miljoonaa euroa. Rahoituserét olivat
-1,6 (-0,6) miljoonaa euroa.

Tulos ennen veroja oli ilman kertaeria 38,1 (25,3) ja kertaerien kanssa 35,1 (13,5) miljoonaa euroa.
Tulos verojen jalkeen oli ilman kertaeria 30,8 (20,6) ja kertaerien kanssa 28,1 (11,1) miljoonaa
euroa. Konsernin osakekohtainen tulos oli ilman kertaeria 0,20 (0,13) ja kertaerien kanssa

0,18 (0,07) euroa.

Valuuttakursseilla oli selva positiivinen vaikutus Raision Brandit-yksikdn liikevaihtoon ja
liketulokseen tammi-syyskuussa 2015.

Kertaerat

Brandit M€ 0,0 0,0 -2,9 -15
Tehostamishankkeet UK M€ 0,0 0,0 -1,4 -1,5
Luovutustappio Sulman 0,0 0,0 -1,5
pastatehtaan myynnista

Raisioagro M€ 0,0 -2,4 0,0 -9,9
Toiminnan uudelleenjarjestely | M€ 0,0 -2,4 0,0 -9,9

Muut toiminnot M€ 0,0 -0,2 0,0 -0,4
Kasvuhankkeet M€ 0,0 -0,2 0,0 -0,4

Vaikutus liiketulokseen M€ 0,0 -2,6 -2,9 -11,8

Tase, rahavirta ja rahoitus

Raisio-konsernin taseen loppusumma oli syyskuun lopussa 568,0 (31.12.2014: 544,3) miljoonaa
euroa. Oma paddoma oli 342,0 (31.12.2014: 325,3) miljoonaa euroa. Osakekohtainen oma paaoma
oli 2,18 (31.12.2014: 2,07) euroa.
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Kayttopddoma oli katsauskauden paattyessa 53,0 (31.12.2014: 53,8 ja 30.9.2014: 62,9) miljoonaa
euroa. Merkittavin era kayttopadoman vahentymisessa vertailukaudesta oli vaihto-omaisuus.
Liiketoiminnan rahavirta oli tammi-syyskuussa 43,8 (4,6) miljoonaa euroa.

Tammi-syyskuussa konsernin investoinnit olivat 7,7 (14,2) miljoonaa euroa, mikéd on 1,9 (3,8)
prosenttia liikevaihdosta. Brandit-yksikdn investoinnit olivat 6,4 (12,9) miljoonaa euroa,
Raisioagron 0,5 (0,9) miljoonaa euroa ja muiden toimintojen 0,8 (0,4) miljoonaa euroa.
Suurimmat investoinnit olivat IT-sovelluksia ja tuotannon tehostamista.

Konsernin korolliset rahoitusvelat syyskuun lopussa olivat 124,5 (31.12.2014: 125,7) miljoonaa
euroa. Korollinen nettorahoitusvelka oli 61,7 (31.12.2014: 72,2) miljoonaa euroa.

Konsernin omavaraisuusaste syyskuun lopussa oli 60,3 (31.12.2014: 60,2) prosenttia, ja
nettovelkaantumisaste oli 18,0 (31.12.2014: 22,2) prosenttia. Sijoitetun padoman tuotto oli
ilman kertaerid 11,5 (31.12.2014: 8,3) ja kertaerien kanssa 10,7 (31.12.2014: 1,7) prosenttia.

RITA-ASIAT

Raisio voitti marraskuussa 2014 valimiesmenettelyn, jossa vastapuolena oli ulkomaalainen yhtid.
Vastapuoli jatti alkuvuonna 2015 moitekanteen valitystuomiosta ja pyysi sen kumoamista.
Raisio pitdd moitekannetta taysin perusteettomana.

TUTKIMUS JA KEHITYS

Konsernin tutkimuksen ja kehityksen kulut hein&-syyskuussa olivat 1,2 (1,5) miljoonaa euroa.
Tammi-syyskuussa tutkimus- ja kehityskulut olivat 3,9 (4,8) miljoonaa euroa, mika on

1,0 (1,3) prosenttia liikevaihdosta. Benemilkin kehityskuluja aktivoitiin taseeseen heiné-syyskuussa
0,3 (0,1) ja tammi-syyskuussa 1,2 (0,3) miljoonaa euroa.

HENKILOSTO JA HALLINTO

Syyskuun lopussa Raisio-konsernin palveluksessa tyéskenteli 1 730 (31.12.2014: 1 862) henkil6a.
Henkilostosta 80 (82) prosenttia tydskenteli yhtion ulkomaantoiminnoissa. Brandit-yksikossa
tyoskenteli katsauskauden lopussa 1 556 henkil6d, Raisioagro-yksikossa 120 ja palvelufunktioissa
54 henkil6a.

SEGMENTTI-INFORMAATIO

BRANDIT-YKSIKKO

Liikevaihto M€ 95,9 75,5 287,5 221,5 306,1
Valipalat ME 36,8 36,7 106,9 106,9 141,7
Benecol M€ 32,5 13,8 103,0 40,9 62,3
Benemilk M€ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Makeiset M€ 26,7 24,5 76,9 72,0 100,6

Liiketulos M€ 15,8 10,8 38,5 23,8 20,6

Kertaerat M€ 0,0 0,0 -2,9 -1,5 -15,3

Liiketulos ilman kertaeria M€ 15,8 10,8 41,4 25,3 35,9
Liiketulos ilman kertaeria % 16,5 14,2 14,4 11,4 11,7

Investoinnit* M€ 2,2 3,1 6,4 12,9 103,1

Nettovarallisuus M€ - - 364,2 282,6 359,0

* Sisédltaen yritysostot
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Taloudellinen katsaus

Heind-syyskuu

Brandit-yksikon liikkevaihto oli heina-syyskuussa 95,9 (75,5) miljoonaa euroa. Brandit-yksikkdon
kuuluvat Valipalat, Benecol, Makeiset sekd omana yhtionaan Benemilk-liiketoiminta. Valipalat-

liketoiminnan liikkevaihto oli 36,8 (36,7) miljoonaa euroa, Benecolin 32,5 (13,8) miljoonaa euroa
ja makeisten 26,7 (24,5) miljoonaa euroa. Benemilkilla ei ollut likevaihtoa katsauskaudella.

Brandit-yksikon liiketulos oli 15,8 (10,8), mika on 16,5 (14,2) prosenttia liikevaihdosta.
Valuuttakursseilla oli selva positiivinen vaikutus Raision Bréandit-yksikon liikevaihtoon ja
liketulokseen heind-syyskuussa 2015.

Makeisissa liikevaihto kasvoi ja liiketulos oli hieman vertailukautta parempi. Isossa-Britanniassa
ja TSekissa jatkui omien brandituotteiden myynnin kasvu.

Vélipalat-liiketoiminnan liiketulos oli selvasti vertailukautta parempi ja liikevaihto vertailukauden
tasolla.

Pohjois-Euroopan Valipalat-toimintojen liikevaihto oli vertailukauden tasolla ja liiketulos
vertailukautta merkittavasti parempi. Liiketulosta paransi brandituotteiden vahittaiskauppamyynnin
ja teollisuustuotteiden myynnin kasvu. Elovena- ja Provena-tuotteita myytiin selvasti vertailukautta
enemman. Konsernin sisainen myynti Vengjalle ja Ukrainaan laski.

Ison-Britannian Valipalat-liketoiminnan liiketulos oli voitollinen ja vertailukautta parempi.
Liikevaihto oli vertailukauden tasolla. Valipalapatukkaliiketoiminnan liiketulos oli vertailukautta
parempi partnereiden brandeilla valmistettavien terveellisten vélipalapatukoiden myynnin hyvan
kehityksen ansiosta. Muroliiketoiminnan liiketulos oli edelleen lievasti tappiollinen. Raisio on
katsauskauden jalkeen kaynnistanyt paikallisen lainsdddannén mukaiset neuvottelut henkiléston
kanssa Southallin tehtaan tulevaisuudesta.

Vélipalat-liketoiminnan It&-Euroopan markkinoilla muutettiin tuotteiden hintoja valuuttakurssien
muuttuessa. Euroina Vendjan liikevaihto laski selvasti, mutta ruplina liikevaihto kasvoi. Liiketulos oli
selvasti voitollinen ja vertailukauden tasolla.

Benecol-liiketoiminnan liikevaihtoa ja liiketulosta paransi merkittéavasti marraskuussa 2014 ostettu
kuluttajatuoteliiketoiminta Isossa-Britanniassa, Irlannissa ja Belgiassa. Benecol-kuluttajatuotteiden
myynti jai vertailukaudesta, koska uudet markkinointikampanjat paastiin aloittamaan suunnitelmien
mukaisesti vasta loppusyksylla. Benecol-partnereiden suoritus omilla kuluttajatuotteiden markkina-
alueillaan vaihteli ja kokonaisuutena Benecol-tuotteiden ainesosan, kasvistanoliesterin, myynti
ulkoisille partnereille oli vertailukautta matalampi.

Tammi-syyskuu

Tammi-syyskuussa Brandit-yksikon liikevaihto oli 287,4 (221,5) miljoonaa euroa. Valipalat-
liketoiminnan liikevaihto oli 106,9 (106,9) miljoonaa euroa, Benecolin 103,0 (40,9) miljoonaa euroa
ja makeisten 76,9 (72,0) miljoonaa euroa. Benemilkilla ei ollut lisenssituloja. Ison-Britannian osuus
Brandit-yksikon liikevaihdosta oli lahes 50 prosenttia, Suomen yli 15 prosenttia, muun Euroopan

yli 30 prosenttia ja muun maailman alle 5 prosenttia.
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Brandit-yksikon liiketulos tammi-syyskuussa oli ilman kertaerid 41,4 (25,3) ja kertaerien kanssa
38,5 (23,8) miljoonaa euroa, mika on ilman kertaeria 14,4 (11,4) ja kertaerien kanssa 13,4 (10,8)
prosenttia liikevaihdosta.

Valuuttakursseilla oli selva positiivinen vaikutus Raision Brandit-yksikon liikevaihtoon ja
liketulokseen tammi-syyskuussa 2015.

Liiketoimintakatsaus
Benecol

Raision Benecol-kuluttajatuotteiden kotimarkkinoita ovat Iso-Britannia, Puola, Suomi, Irlanti, Belgia,
Hong Kong ja Portugali. Benecol-tuotteiden ainesosan, kasvistanoliesterin, markkinat ovat
globaalit.

Benecol-tuotteiden suurimmalla markkinalla Isossa-Britanniassa kolesterolia alentavien
terveysvaikutteisten elintarvikkeiden kokonaismarkkina oli katsauskaudella lievassa laskussa,
mika nakyi myos Benecol-tuotteiden myynnissé. Isossa-Britanniassa vahittaiskauppa on
tiukentanut valikoimakriteereitd, kilpailu on kiristynyt ja promootioiden tarkeys korostunut.

Raisio kaynnisti katsauskauden jalkeen lokakuussa laajan tv-kampanjan kaikilla kotimarkkinoillaan.
On selvasti osoitettu, ettd mainonta ja promootiot lisddvéat Benecol-tuotteiden myyntia.

Puolassa jattaytyminen pois kaupan kannattamattomista promootioista nakyi lilkketoiminnan
parantuneena kannattavuutena ja myynnin pienenemisend. Puolassa kilpailu kolesterolia
alentavien terveysvaikutteisten levitteiden markkinoilla jatkui erittéin tiukkana. Raisio jatkaa
kustannustehokkuuden parantamista ja toimintansa kehittamista.

Benecol-partnereiden myynti kasvoi Aasian markkinoilla. Indonesiassa ja Filippiineilla myynti ylsi
ennatyslukemiin. Eteld-Koreassa myynti on lahtenyt hyvin kayntiin ja markkinoille lanseerattiin
lusikoitava jogurtti. Myds Kolumbiassa Benecol-tuotteiden myynti kasvoi.

Valipalat
Vélipalat-liketoiminnan pddmarkkina-alueet ovat Iso-Britannia, Suomi ja Vengja.
Iso-Britannia

Vélipalapatukoita valmistavalla Newportin tehtaalla ja naposteltavia valipaloja valmistavalla
Swindonin tehtaalla kolmas vuosineljannes oli vuoden paras. Newportin tehtaalla jatkettiin ty6ta
tuotantotehokkuuden parantamiseksi. Partnereiden brandeilla valmistettavien terveellisten ja
luonnollisten valipalatuotteiden myynti kasvoi selvasti, mutta painonhallintaan tarkoitettujen
patukoiden kysynta heikkeni edelleen. Dormen-pahkinéiden myynti kasvoi brandiuudistuksen,
uutuustuotteiden ja uusien listausten ansiosta.

Ison-Britannian muromarkkinan pieneneminen jatkui ja myds Honey Monster -murojen myynti jai
vertailukaudesta. Muroissa ja lapsille suunnatuissa patukoissa promootiomyynnin merkitys korostui
ja kilpailu kaupan promootioista kiristyi samalla kun kauppa pienensi tuotevalikoimaansa.

Brittikuluttajat haluavat entistd enemman vastinetta rahoilleen ja erityisesti nettikauppa,
hyvinvointituotteisiin erikoistuneet myymalaketjut ja halpaketjut kasvattivat osuuttaan myynnista.
Terveellisempi sydminen saa paljon nakyvyytta brittimedioissa samoin kuin hallituksen kaavailema
sokerivero.
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Pohjois-Eurooppa

Suomessa Elovena-tuotteiden vahittaiskauppamyynti kasvoi selvasti. Erityisen hyvin kasvoi
Elovena-vélipalakeksien ja 50 prosenttia vahemman sokeria siséltavien pikapuurojen myynti.

Gluteenittomien Provena-tuotteiden myynti jatkoi vahvaa kasvuaan ja uudet pakastesampylat
laajensivat valikoimaa kuluttajien toiveiden mukaisesti. Provena-tuotteet ovat Suomen lisaksi
myynnissa useilla Raision markkina-alueilla. Provenassa on paljon potentiaalia, silla
gluteenittomuus on kansainvalinen kuluttajatrendi ja tuotteita kayttavat omaan hyvinvointiinsa
panostaen yha useammat kuluttajat, eivat vain keliaakikot.

Raisio avasi kansainvalisen verkkokaupan, Oatlet Storen, jotta kauratuotteiden ystavat Suomessa
ja muualla Euroopassa paasevat helposti ja nopeasti nauttimaan suosikkituotteitaan. Oatlet Store
-verkkokaupassa on laaja valikoima Elovena- ja Provena-tuotteita.

Raision Suomessa teettaman Valipalat ja keksit -tutkimuksen mukaan valipaloja sy6daan yha
enemman, koska ne siirtdvat nalkaa, korvaavat aterioita tai auttavat akuuttiin energian tarpeeseen.
Terveellisempien vélipalojen kysynté on reippaassa kasvussa, silla perinteisesta ateriasyomisesta
on tullut ynd useammille arjen luksusta. Kuluttajat haluavat terveellisiin elintapoihin sopivia
valipaloja. Raisio jatkaa Elovena- ja Provena-valipalojen kehitysta ja tuo markkinoille
uudentyyppisia vaihtoehtoja.

ItA-Eurooppa

Vengjalla talouden epavarmuus jatkui. Raisio onnistui hyvin valuuttakursseja mukailevassa
tuotteiden hinnoittelussa ja Venajalla myynti ruplissa kasvoi. Edullisempien tuotteiden myynnin
osuus tuotevalikoimasta kasvoi. Kilpailu kuluttajatuotteiden markkinoilla jatkui kireana.

Benemilk

Benemilkiss& vahva tekeminen lisensointiliketoiminnan ja vuonna 2015 kehitetyn
ingredienttiliketoiminnan kansainvaliseksi kaupallistamiseksi jatkui. Tassa vaiheessa on

kuitenkin ilmeista, ettei ensimmaista lisenssisopimusta tulla allekirjoittamaan vuoden 2015 aikana,
vaan saamme odottaa sita todennakdgisesti ainakin kesdan 2016 saakka. Ingredienttiliketoiminnan
osalta ensimmaisia sopimuksia voidaan odottaa tdméan hetken parhaan arvion mukaan viela
vuoden 2015 aikana.

Makeiset

Katsauskaudella lanseerattiin Ison-Britannian markkinoille pehmeat hedelmamakeiset Candy Bear
-brandilla. Makeiset ovat Free from -tuotteita, jotka ovat Isossa-Britanniassa uusi kuluttajatrendi.
Loppuvuonna lanseerausta tuetaan promootiomyynnilla.

Isossa-Britanniassa Fox’s -brandilla myytavien makeisten myynti kasvoi merkittéavasti. Kasvun
ajurina toimi promootiokampanja. Myos Poppets-brandin myynti kasvoi selvasti uusien listausten
ja kuluttajia kiinnostavien pakkausvaihtoehtojen ansiosta. Partnereiden brandeilla valmistettavien
makeisten volyymi kasvoi.

TSekissa jatkui omien Pedro ja Juicee Gummee -brandituotteiden myynnin kasvu. Partnereiden ja
vahittdiskaupan omilla brandeill& valmistettavien makeisten myynti oli vertailukauden tasolla.

Raisio jatkaa omien bréndituotteidensa valikoimien laajentamista tuomalla markkinoille
mielenkiintoisia uutuuksia ja haluaa olla kustannustehokkuutensa ansiosta houkutteleva
sopimuskumppani.
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RAISIOAGRO-YKSIKKO

Raisioagro-yksikkdon kuuluvat naudan- ja kalanrehut, tuotantopanokset ja -tarvikkeet sekéa
viljakauppa.

Liikevaihto ME 40,3 54,4 117,6 166,0 201,6
Liiketulos MéE 1,3 -0,3 2,8 -6,5 -8,9
Kertaerat ME 0,0 -2,4 0,0 -9,9 -12,3
Liiketulos ilman kertaeria M€ 1,3 2,0 2,8 34 34

Liiketulos ilman kertaeria % 3,3 3,7 2,4 2,1 1,7
Investoinnit ME 0,0 0,1 0,5 0,9 1,1
Nettovarallisuus M€ - - 40,7 49,4 33,0

Taloudellinen katsaus

Hein&-syyskuu

Raisioagron liikevaihto oli 40,3 (54,4) miljoonaa euroa. Vertailukauden luku sisaltaa syksylla 2014
lopetettujen sian- ja siipikarjanrehujen seka kasviéljyjen valmistuksen. Lopetettujen toimintojen
vaikutus liikevaihdon laskuun oli merkittava, mutta liiketuloksen osalta lahes merkitykseton.
Kalanrehujen myynti kasvoi selvasti vertailukaudesta. Lypsykarijatiloille suunnattujen
tuotantopanosten myynti kasvoi, mutta maitotilojen siirtyma edullisempiin rehuihin nékyi
naudanrehujen myynnin pienenemisend. Polttonesteiden ja lannoitteiden myynti pieneni selvasti
vertailukaudesta.

Raisioagron liiketulos oli ilman kertaeria 1,3 (2,0) ja kertaerien kanssa 1,3 (-0,3) miljoonaa euroa.
Raisioaquan kalanrehujen myynnin kasvu ja lisdarvoa tuottavien rehujen osuuden kasvu
paransivat liiketulosta. Heind-syyskuussa maitotilojen ja viljakaupan samanaikainen haastava
markkinatilanne nakyi liiketuloksen pienenemisena. Vertailukauden 2,4 miljoonan euron kertaerat
sisaltavat liiketoiminnan rationalisoinnin kuluja.

Tammi-syyskuu

Raisioagron liikevaihto oli 117,6 (166,0) miljoonaa euroa. Raisioagron liikevaihdosta Suomen
osuus oli lahes 80 prosenttia, Venajan noin 15 prosenttia ja muiden markkinoiden yli 5 prosenttia.

Tammi-syyskuussa yksikon liiketulos oli ilman kertaeria 2,8 (3,4) ja kertaerien kanssa 2,8 (-6,5)
miljoonaa euroa.

Liiketoimintakatsaus
Naudanrehut

Haastava markkinatilanne jatkui naudanrehuissa, mutta Raisioagro sailytti markkina-asemansa.
Venajan asettaman meijerituotteiden tuontikiellon vaikutukset ovat valillisid ja nékyvat koko
maitoketjussa. Monet maidontuottajat ovat vaikeassa markkinatilanteessa siirtyneet edullisempiin
rehuihin ja tama huomioiden Raisioagro on kehittanyt uuden tuotesarjan.

Benemilk-rehujen myyntivolyymi oli vertailukauden tasolla, sill& erityisesti suuremmat
lypsyrobottitilat haluavat panostaa maidontuotannon tehokkuuteen ja maidon pitoisuuksien
parantamiseen. Benemilk-rehujen vienti Venajalle jatkui.
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Benemilk-tuoteperheen uutuudet Benemilk Green ja Benemilk Amino Green varmistavat maidon
korkean valkuais- ja rasvapitoisuuden myos kesakaudella. Raisioagro toi markkinoille myos
poikimisajan ruokintakonseptin, jolla on vaikutus lehman elinikéiseen tuotokseen ja kestavyyteen.
Ruokintakonseptin uutuustuote Benemilk Amino Protein varmistaa lypsylehmien hedelmallisyytta.
Raisioagron kaynnistamé& maidontuotannon kehityshanke jatkui. Hankkeessa kaytetaan internetia
hyddyntéen lypsyrobottien kerddmia reaaliaikaisia tilojen tuotostietoja.

Kalanrehut

Kalankasvatuksen olosuhteet olivat katsauskaudella hyvat kaikilla markkina-alueilla. Raisioagron
kalanrehuliiketoiminnan Raisioaquan kalanrehujen myynti kotimaahan ja Luoteis-Vengjalle kasvoi
lahes 15 prosentilla, mika nakyi myds parantuneena tulostasona.

Raisioaqua lanseerasi kuluttajille yndessé kumppaneidensa kanssa syyskuussa 2015 Benella
Kirjolohen, mink& myo6ta kestavasti kasvatettu ja terveellinen kirjolohi erottuu selvasti kaupan
kalatiskeissa. Benella Kirjolohi on suomalaisten kasvattamaa kalaa, jonka ruokinnassa
hyddynnetéén Raisioaquan rehuinnovaatiota. Benellan taustalla olevan Hercules Opti
-ruokintakonseptin ansiosta maailman luonnonkalakantoja saastetaan. Ruokinnalla voidaan
vaikuttaa merkittavasti kalan terveellisyyteen ja toiminnan kestavyyteen. Noudattamalla
Raisioaquan Hercules Opti -ruokintakonseptia kalankasvattaja saa Benella-tuotemerkin
kayttoonsa.

Muu liiketoiminta

Verkkokauppamyynti lypsykarjatiloille ja kalankasvattajille kasvoi selvasti. Katsauskaudella
verkkokauppamyynnin osuus koko Raisioagron myynnistéa oli ennétyksellisen korkea.
Tuotantopanosten myynnin rooli on tarjota asiakkaille mahdollisuus hankkia kaikki tarvitsemansa
yhden luukun periaatteella.

Suomen viilea kesa myohastytti sadonkorjuuta, pienensi sadon maaraa ja heikensi sen laatua.
Kotimaisten toimijoiden varastotasot olivat alhaiset, mika piti viljan hintatason korkeana.

OSAKKEET JA OMISTAJAT

Raisio Oyj:n vaihto-osakkeita vaihdettin NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssa tammi-syyskuussa
18,8 (19,7) miljoonaa kappaletta. Vaihdon arvo oli 78,9 (86,3) miljoonaa euroa ja keskikurssi
4,19 (4,38) euroa. Viimeinen kaupantekokurssi 30.9.2015 oli 4,30 euroa.

Kantaosakkeita vaihdettiin tammi-syyskuussa 0,9 (1,1) miljoonaa kappaletta. Vaihdon arvo ol
3,8 (4,9) miljoonaa euroa ja keskikurssi 4,14 (4,35) euroa. Viimeinen kaupantekokurssi 30.9.2015
oli 4,23 euroa.

Yhtiolla oli 30.9.2015 yhteensé 36 115 rekisterdityd (31.12.2014: 35 354) osakasta.
Ulkomaalaisten omistuksessa koko osakekannasta oli 16,1 (31.12.2014: 16,0) prosenttia.

Raisio Oyj:n osakkeiden markkina-arvo oli syyskuun lopussa 707,8 (31.12.2014: 690,3) miljoonaa
euroa ja ilman yhtion hallussa olevia omia osakkeita 673,5 (31.12.2014: 656,8) miljoonaa euroa.

Katsauskauden aikana on 604 219 kappaletta kantaosakkeita muunnettu vaihto-osakkeiksi.
Yhtion likkeeseen laskemien vaihto-osakkeiden maara oli katsauskauden lopussa 132 381 972
kappaletta ja kantaosakkeiden maara 32 767 058 kappaletta. Osakekanta tuotti 787 723 132
aanta.
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Katsauskauden aikana on luovutettu 4 479 kappaletta vaihto-osakkeita hallituksen
puheenjohtajalle ja jasenille osana heille tehtaviensa hoitamisesta suoritettavaa palkkiota
yhtiokokouksen 2015 tekemén paattksen perusteella.

Raisio Oyj:n hallussa oli katsauskauden paattyessa 7 771 435 vaihto-osaketta ja 212 696
kantaosaketta, jotka toisaalta on hankittu vuosina 2005 - 2012 yhtiokokoukselta saatujen
valtuuksien nojalla ja toisaalta saatu tytaryhteison sulautumisessa Raisio Oyj:hin elokuussa 2014
(4 482 740 vaihto-osaketta). Raisio Oyj:n hallussa olevien vaihto-osakkeiden maéara on

5,9 prosenttia vaihto-osakkeista ja niiden tuottamasta danimaarasta ja kantaosakkeiden
vastaavasti 0,7 prosenttia; yhteensa naiden omistus vastaa 4,8 prosenttia koko osakekannasta ja
1,5 prosenttia sen tuottamasta danimaarasta. Muilla konserniin kuuluvilla yhti6illa ei ole Raisio
Oyj:n osakkeita. Yhtitlle tai sen tytaryhteisélle kuuluvalla osakkeella ei voi osallistua
yhtiokokoukseen.

Raisio Oyj:lla ja sen tytaryhteisoilla ei ole eik& katsauskauden aikana ole ollut pantiksi otettuja omia
osakkeita.

Raisio Oyj:n Tutkimussaatio s.r. omistaa 150 510 kappaletta kantaosakkeita, mika on
0,46 prosenttia kantaosakkeista ja niiden tuottamista aanisté ja vastaavasti 0,09 prosenttia
koko osakekannasta ja 0,38 prosenttia sen tuottamasta aanimaarasta.

Yhtidkokouksen vuonna 2014 myontaméat omien osakkeiden hankkimisvaltuutus ja
osakeantivaltuutus ovat lakanneet 26.3.2015.

Hallituksella on valtuus paattaa enintd&n 5 000 000 vaihto- ja 1 250 000 kantaosakkeen
hankkimisesta yhtiolle ja/tai pantiksi ottamisesta. Valtuutus on voimassa 30.4.2016 asti.

Samoin hallituksella on valtuus paéttadd osakeanneista luovuttamalla yhtion hallussa olevia vaihto-
osakkeita enintddn 14 200 000 kappaletta ja kanta-osakkeita enintdén 1 460 000 kappaletta seka
antamalla yhteensa enintdan 20 000 000 uutta vaihto-osaketta. Osakeantivaltuutus on voimassa
enintdan 26.3.2020 asti. Valtuutuksia ei toistaiseksi ole kaytetty ja niiden molempien yksityiskohdat
kayvat ilmi 12.2.2015 annetusta porssitiedotteesta.

YHTIOKOKOUKSEN PAATOKSET

Raisio Oyj:n 26.3.2015 kokoontunut yhtiokokous vahvisti tilinpaatoksen tilikaudelta
1.1. - 31.12.2014 ja myonsi hallituksen ja hallintoneuvoston jasenille seka toimitusjohtajalle
vastuuvapauden.

Yhtiokokous péaatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti jakaa osinkona 0,14 euroa jokaiselta
kantaosakkeelta ja vaihto-osakkeelta, ja tama osinko maksettiin 8.4.2015 osakkeenomistajille.

Hallituksen jasenmaaraksi vahvistettiin kuusi ja hallituksen jaseniksi valittiin uudelleen

Erkki Haavisto, Matti Perkonoja, Michael Ramm-Schmidt, Pirkko Rantanen-Kervinen ja Antti Tiitola
seké uutena jasenena Ann-Christine Sundell; kaikki yhtiokokouksesta alkaneeksi toimikaudeksi.
Jarjestaytymiskokouksessaan hallitus valitsi puheenjohtajakseen Perkonojan ja
varapuheenjohtajakseen Ramm-Schmidtin.

Yhtiokokouksen paatoksista on julkaistu porssitiedote 26.3.2015, minka lisaksi paatoksia on
selostettu jakson tammikuu-maaliskuu osavuosikatsauksessa.
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MUUTOKSET KONSERNIRAKENTEESSA

Raisio Oyj:n kokonaan omistama tytaryhtié Proteinoil Oy on sulautunut Raisio Oyj:hin 31.8.2015
ja purkautunut. Proteinoil Oy:n lilketoiminta on paattynyt syksylla 2014. Tytaryhtitfuusiossa ei
sulautumisvastiketta suoriteta.

KATSAUSKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Raisio uudistaa Ison-Britannian muroliiketoiminnan

Raision kasvutavoitteen saavuttaminen edellyttéé Ison-Britannian muroliiketoiminnalta kulu-
rakenteen keventamistd, toiminnan uudelleenorganisointia nykyiseen toimintaympéaristoon ja
kilpailutilanteeseen sopivaksi seka kuluttajien tarpeiden mukaista tuotevalikoimaa.

Raisio aloitti 9.10.2015 Isossa-Britanniassa paikallisen lainsdddanndn mukaiset neuvottelut, jotka
koskevat lahella Lontoota sijaitsevan Southallin tehtaan henkiléstda ja toimintoja. Vaihtoehtoina
tarkastellaan Southallin tehtaan tuotannon siirtdmisté tai ulkoistamista ja niistd mahdollisesti
seuraavaa tehtaan sulkemista. Neuvottelut koskevat 99 henkilda.

Benemilk Oy selvittda uusia rahoitusvaihtoehtoja

Raisio julkisti 3.11.2015 pdrssitiedotteen, jonka mukaisesti Raisio Oyj:n (Raisio) tytaryhtio
Benemilk Oy (Benemilk) selvittaa edellytyksia ja mahdollisuuksia uuden rahoituksen hankkimiseksi
toisaalta vuoden 2015 aikana luodun ingredienttiliketoiminnan aloittamiseksi ja toisaalta
lisensiointiliiketoiminnan kehittdmiseksi. Selvityksen kohteena ovat niin vieraan kuin oman
paaoman ehtoiset vaihtoehdot.

Uusiin rahoitusvaihtoehtoihin liittyvén selvityksen arvioidaan valmistuvan siten, ettd Benemilk voisi
paattaa rahoitusjarjestelyjen mahdollisesta toteuttamisesta ja myds toteuttaa ne kesaén 2016
mennessa. Mikali selvitysten perusteella paadyttaisiin osittain tai kokonaan oman paaoman
ehtoiseen rahoitusjarjestelyyn, saattaa siitd seurata mm. se, ettd Raision omistusosuus
Benemilkissa laskisi alle 50 %:n, eika Benemilk jarjestelyn toteuduttua kuuluisi tytaryhtiona
Raisio-konserniin. Talla hetkell& Raisio omistaa 57 % Benemilkin osakkeista.

LAHIAJAN RISKIT JA EPAVARMUUSTEKIJAT

Maailmantalouden arvioidaan kasvavan edelleen hitaasti, silla kasvun kiihtymisesta ei ole
merkkeja. Euroalueella talouskasvun arvioidaan jatkuvan ja jopa voimistuvan. Suomessa talouden
kasvuodotus on vaatimaton ja yksityisen kulutuksen kasvunakyma vaisu. Isossa-Britanniassa
talouden ja yksityisen kulutuksen kasvu jatkuvat. Venajan talouden heikentyminen jatkuu,

mutta yksityinen kulutus saattaa kdantya lievaan kasvuun 2016. Raisio arvioi paivittiistavara-
markkinoiden edelleen pysyvan suhteellisen vakaina verrattuna muihin toimialoihin.

Liiketoimintaymparistd Venajalla ja Ukrainassa pysyy vaikeana. Raisio seuraa tarkasti tilanteiden
kehittymista ja konsernilla on kyky sopeuttaa toimintansa muuttuviin tilanteisiin nopeasti.

Raaka-ainehintojen volatiliteetin arvioidaan pysyvéan korkealla tasolla. Hyvin onnistuvat sadot
saattavat rauhoittaa hintakehitystd, mutta toisaalta talouden elpyminen ja ilmaston lampenemisen
aiheuttamat saan aari-ilmiot voivat aiheuttaa nopeita muutoksia maataloushyodykkeiden sato-
odotuksissa ja hintatasossa. Riskienhallinnan merkitys seka arvon etta volyymin osalta sailyy
kannattavuuden ndkokulmasta olennaisen tarkeana.
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Valuuttakurssien muutokset saattavat vaikuttaa merkittavasti Raision tulokseen suoraan ja
valillisesti, silla huomattava osa niin konsernin liikevaihdosta kuin liiketuloksesta kertyy
Iso-Britanniasta.

OHJEISTUS 2015

Raisio ennakoi liikevoittonsa palautuvan pitkaaikaisen trendinsa mukaiseen kasvuun.
Raisio arvioi vuoden 2015 liikevaihdon kasvavan viime vuodesta ja liikevoittomarginaalin
ilman kertaluonteisia eria olevan selvasti korkeampi kuin vuonna 2014 toteutunut 7,0 prosenttia.
Raisiossa 5.11.2015

RAISIO OYJ

Hallitus

Lisatietoja:

toimitusjohtaja Matti Rihko, p. 0400 830 727

talousjohtaja Antti Elevuori, p. 040 560 4148

viestinta- ja IR-paallikkd Heidi Hirvonen, p. 050 567 3060

Toimitusjohtajan englanninkielinen video julkaistaan Raision nettisivuilla osoitteessa
WWW.raisio.com.

Osavuosikatsausta ei ole tilintarkastettu.

Tama tiedote sisaltaa tulevaisuuteen suuntautuneita lausumia, jotka perustuvat talla hetkella
Raision ylimman johdon tiedossa oleviin oletuksiin, suunnitelmiin ja paatoksiin. Vaikka johto uskoo,
etta tulevaisuuteen suuntautuneet oletukset ovat perusteltuja, mitdan varmuutta ei ole siita, etta
kyseiset oletukset osoittautuvat oikeiksi. Td&man vuoksi toteuma voi erota merkittavasti
tulevaisuuteen suuntautuneisiin lausumiin sisaltyneista oletuksista ja suunnitelmista johtuen mm.
ennakoimattomista muutoksista markkinoilla, kilpailuolosuhteissa, globaalissa taloudessa seka
laeissa ja sdadoksissa.
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TILINPAATOSLYHENNELMA JA LITETIEDOT

KONSERNIN TULOSLASKELMA (M€)

Liikevaihto 134,5 126,9 398,5 376,1 493,9
Myytyja suoritteita vastaavat kulut -101,4 -101,9 -302,7 -311,9 -407,9
Bruttokate 33,1 25,0 95,8 64,2 86,1
Liiketoiminnan tuotot ja -kulut, netto -17,1 -15,6 -59,1 -50,1 -79,1
Liiketulos 16,0 9,4 36,7 14,1 6,9
Rahoitustuotot 0,2 0,2 1,0 0,8 0,7
Rahoituskulut -1,0 -0,4 -2,6 -1,4 -2,3
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0
Tulos ennen veroja 15,2 9,1 35,1 13,5 5,4
Tuloverot -2,9 -1,4 -7,0 -2,4 0,2
TILIKAUDEN TULOS 12,3 7,8 28,1 11,1 5,6
Jakautuminen:
Emoyrityksen omistajille 12,3 7,8 28,1 11,1 5,6
Maaraysvallattomille omistajille 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Emoyrityksen omistajille kuuluvasta tuloksesta
laskettu osakekohtainen tulos (€)
Laimentamaton osakekohtainen tulos 0,08 0,05 0,18 0,07 0,04
Laimennettu osakekohtainen tulos 0,08 0,05 0,18 0,07 0,04
KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA (M€)
Tilikauden tulos 12,3 7.8 28,1 11,1 5,6
Muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen
Erat, jotka saatetaan myohemmin siirtaa
tulosvaikutteisiksi
Myytavissa olevat rahoitusvarat 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1
Rahavirran suojaus -0,2 0,7 -0,5 0,9 2,2
Muuntoerot -7,7 3,0 10,5 6,2 5,6
Tilikauden laaja tulos 4,4 11,5 38,2 18,3 13,4
Laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyrityksen omistajille 4,4 115 38,2 18,3 13,4
Maéraysvallattomille omistajille 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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KONSERNIN TASE (M€)

VARAT
Pitk&aikaiset varat
Aineettomat hy6dykkeet 73,8 46,9 69,7
Liikearvo 177,7 116,0 168,7
Aineelliset kdyttbomaisuushyddykkeet 102,4 110,3 109,0
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 0,7 0,7 0,8
Myytavissa olevat rahoitusvarat 2,8 2,7 2,7
Laskennalliset verosaamiset 5,1 4,7 3,9
Pitkdaikaiset varat yhteensé 362,5 281,3 354,7
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 65,9 74,7 64,2
Myynti- ja muut saamiset 74,7 77,3 69,4
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat 41,5 32,6 30,4
Rahat ja pankkisaamiset 23,4 8,9 25,6
Lyhytaikaiset varat yhteensa 205,4 193,5 189,6
Varat 568,0 474.8 544,3
OMA PAAOMA JA VELAT
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma pddoma
Osakepaaoma 27,8 27,8 27,8
Omat osakkeet -20,4 -20,4 -20,4
Muu emoyrityksen omistajille kuuluva oma pddoma 334,7 322,8 318,0
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma pddoma 342,0 330,1 325,3
Maaraysvallattomien omistajien osuus 0,0 0,0 0,0
Oma p&ddoma yhteensé 342,0 330,1 325,3
Pitkdaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 11,9 13,7 10,9
Varaukset 0,1 0,0 0,0
Pitk&aikaiset rahoitusvelat 106,4 17,7 94,2
Johdannaissopimukset 0,1 0,4 0,4
Muut pitkaaikaiset velat 0,1 0,1 0,1
Pitkdaikaiset velat yhteensa 118,4 31,9 105,7
Lyhytaikaiset velat
Ostovelat ja muut velat 86,9 86,2 77,9
Varaukset 2,1 2,4 2,3
Johdannaissopimukset 0,4 1,3 1,6
Lyhytaikaiset rahoitusvelat 18,1 22,8 31,5
Lyhytaikaiset velat yhteensa 107,5 112,7 113,3
Velat yhteensa 225,9 1447 219,0
Oma padoma ja velat 568,0 474.,8 544,3
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LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA (M€)

Oma pédoma 31.12.2013 27,8 2,9 88,6 0,0 0,7 | -204 -3,4 234,5 | 330,6 1,1 | 38317

Tilikauden laaja tulos

Tilikauden tulos - - - - - - - 11,1 11,1 0,0 11,1

Muut laajan tuloksen
erat (verovaikutuksella

oikaistuna)
Myytévissé olevat
rahoitusvarat - - - - 0,0 - - - 0,0 - 0,0
Rahavirran suojaus - - - - 0,9 - - - 0,9 - 0,9
Muuntoerot - - - - - - 6,2 - 6,2 - 6,2
Tilikauden laaja tulos
yhteensa 0,0 0,0 0,0 0,0 1,0 0,0 6,2 11,1 18,3 0,0 18,3
Liiketoimet omistajien
kanssa
Osingot - - - - - - - -20,4 | -20,4 - -20,4

Maaraysvallattomilta
omistajilta hankittu

osuus - - - 8,0 - - - -6,9 1,1 -1,1 0,0

Osakeperusteiset

maksut - - - - - 0,0 - 0,5 0,5 - 0,5
Liiketoimet omistajien
kanssa yhteensa 0,0 0,0 0,0 8,0 0,0 0,0 0,0 -26,8 | -18,8 -1,1 -19,9
Oma p&daoma 30.9.2014 27,8 2,9 88,6 8,0 1,7 | -20/4 2,8 218,7 | 330,1 0,0 | 330,1
Oma pédoma 31.12.2014 27,8 2,9 88,6 8,0 29 [ -204 2,2 213,3 | 3253 0,0 | 3253

Tilikauden laaja tulos

Tilikauden tulos - - - - - - - 28,1 28,1 - 28,1

Muut laajan tuloksen
erat (verovaikutuksella

oikaistuna)

Myytévissé olevat

rahoitusvarat - - - - 0,1 - - - 0,1 - 0,1
Rahavirran

suojaus - - - - -0,5 - - - -0,5 - -0,5
Muuntoerot - - - - - - 10,5 - 10,5 - 10,5
Tilikauden laaja tulos

yhteensa 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,5 0,0 10,5 28,1 38,2 0,0 38,2
Liiketoimet omistajien

kanssa

Osingot - - - - - - - -22,0| -22,0 - | -22,0
Osakeperusteiset

maksut - - - - - 0,0 - 0,5 0,6 - 0,6
Liiketoimet omistajien

kanssa yhteensa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -215 | -21,4 0,0 -21,4
Oma p&ddoma 30.9.2015 27,8 2,9 88,6 8,0 24| -204 12,7 220,0 | 342,0 0,0 | 342,0

Q3/2015 sivu 16




RAISIO OSAVUOSIKATSAUS tammi-syyskuu 2015

KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA (M€)

Tulos ennen veroja 35,1 13,5 54

Oikaisut 15,2 18,5 35,9
Rahavirta ennen kayttdpddoman muutosta 50,3 32,1 41,3

Myynti- ja muiden saamisten muutos -2,6 -10,2 -1,6

Vaihto-omaisuuden muutos -0,5 -2,6 7,7

Osto- ja muiden velkojen muutos 3,9 -5,1 -8,7
Kayttdpadoman muutos yhteensa 0,8 -17,9 -2,6
Rahoituserat ja verot -7,2 -9,5 -12,6
Liiketoiminnan rahavirta 43,8 4,6 26,2
Investoinnit kayttbomaisuuteen -8,2 -12,6 -106,8
Kayttbomaisuuden myynti 1,1 0,1 0,1
Sijoitukset arvopapereihin 0,0 0,0 0,0
Lainasaamisten takaisinmaksut 0,0 0,1 0,1
Investointien rahavirta -7,1 -12,4 -106,6
Pitkaaikaisten lainojen muutos -7,2 -17,0 59,5
Lyhytaikaisten lainojen muutos 1,0 0,8 9,6
Emoyhtion omistajille maksetut osingot -21,9 -20,3 -20,3
Rahoituksen rahavirta -28,0 -36,5 48,7
Rahavarojen muutos 8,7 -44.3 -31,6
Rahavarat kauden alussa 53,6 83,9 83,9
Valuuttakurssien muutosten vaikutus 0,4 0,9 14
Rahavarojen kdyvan arvon muutosten vaikutus 0,1 -0,2 -0,2
Rahavarat kauden lopussa 62,8 40,3 53,6
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OSAVUOSIKATSAUKSEN LIITETIEDOT

Tama osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 'Osavuosikatsaukset' -standardin mukaisesti noudattaen samoja
laadintaperiaatteita ja laskentamenetelmia kuin vuoden 2014 tilinpaatoksessa lukuun ottamatta 1.1.2015
kayttéon otettuja EU:n hyvaksymia alla mainittuja uusia ja uudistettuja IFRS-standardeja.
Standardimuutoksilla ei ole ollut olennaista vaikutusta konsernitilinpaatdkseen.

Muutos IAS 19 Tybsuhde-etuudet
IFRS-standardeihin tehdyt vuosittaiset parannukset 2010-2012 ja 2011-2013

Tilinpaatoksen laatiminen edellyttada, etté johto tekee arvioita ja oletuksia, jotka vaikuttavat raportoitujen
varojen ja velkojen seké tuottojen ja kulujen maariin. Toteumat saattavat olla erilaisia ndihin arvioihin
verrattuna.

Osavuosikatsaus esitetaan miljoonina euroina.
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SEGMENTTI-INFORMAATIO

Raportoitavat segmentit ovat Bréandit ja Raisioagro. Brandit-segmenttiin kuuluvat Valipalat, Benecol,
Makeiset ja Benemilk-innovaation kaupallistamiseen liittyva toiminta. Raisioagro-segmenttiin kuuluvat
naudan- ja kalanrehut, tuotantopanokset ja —tarvikkeet seka viljakauppa.

LIIKEVAIHTO SEGMENTEITTAIN (M€)

Brandit 95,9 75,5 287,5 221,5 306,1
Raisioagro 40,3 54,4 117,6 166,0 201,6
Muut toiminnot 0,3 0,3 3,2 0,9 1,2
Toimialaryhmien valinen myynti -2,1 -3,3 -9,8 -12,4 -15,0
Liikevaihto yhteensa 134,5 126,9 398,5 376,1 493,9
LIKETULOS SEGMENTEITTAIN (M€)

Brandit 15,8 10,8 38,5 23,8 20,6
Raisioagro 1,3 -0,3 2,8 -6,5 -8,9
Muut toiminnot -1,2 -1,0 -4,6 -3,3 -4,7
Liiketulos yhteensa 16,0 9,4 36,7 14,1 6,9
NETTOVARALLISUUS SEGMENTEITTAIN (M€)

Brandit 364,2 282,6 359,0
Raisioagro 40,7 49,4 33,0
Muut toiminnot ja kohdistamattomat erat -62,9 -1,9 -66,7
Nettovarallisuus yhteensa 342,0 330,1 325,3
INVESTOINNIT SEGMENTEITTAIN (M€)

Brandit 2,2 3,1 6,4 12,9 103,1
Raisioagro 0,0 0,1 0,5 0,9 1,1
Muut toiminnot 0,3 0,2 0,8 0,4 0,6
Investoinnit yhteensa 2,6 3,4 7,7 14,2 104,9
LIIKEVAIHTO MARKKINA-ALUEITTAIN (M€)

Suomi 43,5 54,5 135,3 175,6 219,1
Iso-Britannia 48,6 32,4 142,1 92,6 130,8
Muu Eurooppa 40,2 37,1 113,3 98,8 130,9
Muu maailma 2,1 2,9 7,7 9,0 13,2
Yhteensa 134,5 126,9 398,5 376,1 493,9

Q3/2015 sivu 19




RAISIO OSAVUOSIKATSAUS tammi-syyskuu 2015

HANKITUT LIIKETOIMINNOT

Vuosi 2015
Kaudella 1.1.-30.9.2015 ei ole hankittuja liilketoimintoja.

Vuosi 2014
Benecol-liiketoiminta Isossa-Britanniassa, Irlannissa ja Belgiassa

Raisio osti 19.11.2014 Cilag GmbH Internationalin Benecol-liiketoiminnan Isossa-Britanniassa, Irlannissa ja
Belgiassa sek& muutti sopimusta Benecolin Pohjois-Amerikan markkinoista. Konsernissa liiketoiminnan
ostajana oli Isoon-Britanniaan tarkoitusta varten perustettu Benecol Limited, joka on Raisio UK Limitedin
tytaryhtié. Hankitun liiketoiminnan tuotevalikoimaan kuuluvat Benecol-brandilla myytavat margariinit, juomat
ja jogurtit.

Benecol Limitedin tulos on raportoitu osana Raision Brandit-segmentin lukuja 19.11.2014 [&htien.

Kauppabhinta liikketoiminnasta ja varastosta oli 88,5 miljoonaa euroa ja se suoritettiin kaupan kohteen
siirtyessa Raisiolle. Padosa kauppahinnasta kohdistui aineettomiin oikeuksiin. Kauppaan liittyvien
asianajajien, neuvonantajien ja ulkopuolisten arvonmaéaarittdjien palkkiot olivat yhteensa 1,5 miljoonaa euroa,
jotka kirjattiin vuoden 2014 tuloslaskelmaan hallinnon kuluiksi Brandit-segmentille. Kaupan yhteydessa
Raisiolle palautuivat Cilagin hallussa olleet oikeudet Benecol-tavaramerkkiin ja kasvistanoliesteripatentteihin
sekd vaihto-omaisuutta. Hankinnan yhteydessa Raisiolle ei siirtynyt velkoja.

Hankinnasta syntyi likearvoa 52,6 miljoonaa euroa (41,2 miljoonaa puntaa). Liikearvo perustuu
mahdollisuuteen kehittdd Benecol-liiketoimintaa Raision omista lahtdkohdista. Raision strategisena
tavoitteena on Benecol-tuotteiden kilpailukyvyn vahvistaminen nykyisilla markkinoilla, laajentuminen
uusille markkinoille seka uusien Benecol-tuotteiden innovointi. Kirjattu liikearvo on vahennyskelpoinen
verotuksessa. Vahennetysta verosta kirjataan laskennallista verovelkaa.

Hankinta-ajankohdan jalkeinen Benecol Limitedin liikevaihto oli 7,3 miljoonaa euroa ja liiketulos ilman
kertaeria 1,5 miljoonaa euroa. Vuositasolla hankitun liiketoiminnon arvioidaan lisdavan Raision liiketulosta
noin 9 miljoonalla eurolla.

Hankittujen varojen arvot hankintapaivana olivat seuraavat:

Tavaramerkit 31,1
Muut aineettomat hyddykkeet 2,7
Vaihto-omaisuus 2,2
Varat yhteensa 36,0
Laskennallinen verovelka 0,2
Nettovarallisuus 35,8
Hankintahinta 88,5
Liikearvo 52,6
Liikearvon muutokset

Liikearvon kirjanpitoarvo katsauskauden alussa 168,7 108,5 108,5
Muuntoerot 9,1 7,5 7,5
Liiketoimintojen yhdistaminen 52,6
Liikearvon kirjanpitoarvo katsauskauden lopussa 177,7 116,0 168,7
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AINEELLISET KAYTTOOMAISUUSHYODYKKEET (M€)

Hankintameno tilikauden alussa 398,7 386,6 386,6
Muuntoerot 4,6 4.4 3,0
Lisdykset 5,8 10,3 14,4
Vahennykset -11,1 -5,2 -5,3
Hankintameno tilikauden lopussa 398,0 396,2 398,7
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset tilikauden alussa 289,6 272,2 272,2
Muuntoerot 2,0 2,1 1,0
Vahennykset ja siirrot -8,9 -4,8 -5,0
Tilikauden poistot 12,8 16,4 21,4
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset tilikauden lopussa 295,6 285,9 289,6
Kirjanpitoarvo tilikauden lopussa 102,4 110,3 109,0
VARAUKSET (M€)
Tilikauden alussa 2,4 14 14
Varausten lisdykset 0,0 2,3 2,1
Kaytetyt varaukset -0,2 -1,2 -1,2
Tilikauden lopussa 2,1 2,5 2,4
LIKETOIMET LAHIPIIRIN KANSSA (M€)
Ostot osakkuus- ja yhteisyrityksilta 0,0 0,1 0,1
Myynti johtoon kuuluville avainhenkildille 0,2 0,2 0,3
Ostot johtoon kuuluvilta avainhenkil6ilta 0,2 0,4 0,5
Velat osakkuus- ja yhteisyrityksille 0,0 0,0 0,0
VASTUUSITOUMUKSET (M€)
Taseeseen sisaltymattomat vastuusitoumukset ja vastuut

Ei-purettavissa olevat muut vuokrasopimukset

Vahimmaisvuokravastuut 8,6 57 8,3

Muut vastuut 2,3 4,7 3,4
Sitoutuminen investointimaksuihin 0,9 0,4 1,3
JOHDANNAISSOPIMUKSET (M€)
Johdannaissopimusten nimellisarvot

Valuuttatermiinit 2129 146,7 129,4

Koronvaihtosopimukset 7,6 21,7 21,7
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RAHOITUSVAROJEN JA -VELKOJEN KAYVAT ARVOT

OSAVUOSIKATSAUS tammi-syyskuu 2015

Taulukossa esitetdan kunkin eréan kirjanpitoarvot ja kayvét arvot. Kirjanpitoarvot vastaavat konsernitaseen
arvoja. Alla on esitetty konsernin kayttamat kayvan arvon maarittamisperiaatteet kaikista rahoitus-

instrumenteista.

Rahoitusvarat
Myytavissa olevat rahoitusvarat®) 2,8 2,8 2,7 2,7
Myyntisaamiset ja muut saamiset 68,4 68,4 63,5 63,5
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
sijoitukset*) 39,4 39,4 27,9 27,9
Rahavarat 23,4 23,4 25,6 25,6
Johdannaiset*) 2,1 2,1 2,5 2,5
Rahoitusvelat
Pankkilainat 113,5 116,1 115,8 119,0
Muut lainat 10,9 11,0 10,0 10,0
Rahoitusleasingvelat 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostovelat ja muut velat 53,1 53,1 70,3 70,3
Johdannaiset*) 0,5 0,5 2,0 2,0

Kayvéan arvon hierarkia kdypaan arvoon arvostetuista rahoitusvaroista ja veloista
Kaypéaan arvoon arvostetuista rahoitusvaroista ja veloista *) kaikki muut kuuluvat tasolle 2 paitsi myytavissa
olevat rahoitusvarat. Tasolle 2 kuuluvien erien kaypa arvo maaritellaan arvostusmenetelmien avulla kayttaden

markkinahinnoittelun palveluntuottajan antamia arvostuksia. Myytavissa olevat rahoitusvarat kuuluvat
tasolle 3, koska niiden kdypa arvo ei perustu todettavissa olevaan markkinatietoon.

TULOS VUOSINELJANNEKSITTAIN (M€)

Liikevaihto segmenteittéin

Brandit 95,9 97,8 93,7 84,5 75,5 73,7 72,3
Raisioagro 40,3 44,7 32,6 35,6 54,4 62,6 49,1
Muut toiminnot 0,3 2,6 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Toimialaryhmien véliset -2,1 -3,7 -4,1 -2,5 -3,3 -4,2 -5,0
Liikevaihto yhteensa 134,5 141.,5 1225 117,8 126,9 132,5 116,7
Liiketulos segmenteittain

Brandit 15,8 11,3 11,3 -3.3 10,8 8,2 4,9
Raisioagro 1,3 1,4 0,1 -2,4 -0,3 -6,1 0,0
Muut toiminnot -1,2 -1,6 -1,8 -1,4 -1,0 -1,2 -1,1
Liiketulos yhteensa 16,0 11,1 9,6 -7,2 9,4 0,8 3,9
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -0,7 -0,4 -0,5 -1,0 -0,3 0,0 -0,3
Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tulos ennen veroja 15,2 10,7 9,2 -8,1 9,1 0,8 3,6
Tuloverot -2,9 -2,3 -1,7 2,6 -1,4 -0,1 -0,9
Konsernin tulos 12,3 8,4 7,5 -5,5 7,8 0,7 2,7
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TUNNUSLUKUJA

Liikevaihto, M€ 398,5 376,1 493,9
Liikevaihdon muutos, % 6,0 -11,8 -11,4
Kayttokate, M€ 50,7 31,5 39,8
Poistot ja arvonalennukset, M€ 14,0 17,5 32,9
Liiketulos, M€ 36,7 14,1 6,9
% liilkevaihdosta 9,2 3,7 1,4
Tulos ennen veroja, M€ 35,1 13,5 54
% liilkevaihdosta 8,8 3,6 1,1
Oman pdaoman tuotto, % 11,2 4,5 1,7
Sijoitetun pddoman tuotto, % 10,7 5,2 1,7
Korolliset rahoitusvelat kauden lopussa, M€ 1245 40,6 125,7
Korollinen nettorahoitusvelka kauden lopussa, M€ 61,7 0,3 72,2
Omavaraisuusaste, % 60,3 69,8 60,2
Nettovelkaantumisaste, % 18,0 0,1 22,2
Bruttoinvestoinnit, M€ 7,7 14,2 104,9
% liikevaihdosta 1,9 3,8 21,2
Tutkimus- ja tuotekehityskulut, M€ 3,9 4,8 6,6
% liikevaihdosta 1,0 1,3 1,3
Henkildst6 keskim&éarin 1 806 1926 1915
Tulos per osake, € 0,18 0,07 0,04
Liiketoiminnan rahavirta per osake, € 0,28 0,03 0,17
Oma paddoma per osake, € 2,18 2,10 2,07
Osakkeiden keskimaarainen lukumaara kauden aikana,
1 000 kpl*)
Vaihto-osakkeet 124 361 123 380 123 524
Kantaosakkeet 32 802 33418 33 365
Yhteensa 157 162 156 798 156 888
Osakkeiden lukumaéara kauden lopussa, 1 000 kpl*)
Vaihto-osakkeet 124 611 123 936 124 002
Kantaosakkeet 32 554 33220 33 159
Yhteensa 157 165 157 157 157 160
Osakekannan markkina-arvo kauden lopussa, M€*)
Vaihto-osakkeet 535,8 473,4 520,8
Kantaosakkeet 137,7 125,9 136,0
Yhteensa 673,5 599,3 656,8
Osakkeen kurssi kauden lopussa
Vaihto-osakkeet 4,30 3,82 4,20
Kantaosakkeet 4,23 3,79 4,10
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TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT

Oman paaoman tuotto, % (ROE)

Tulos ennen veroja — tuloverot

x 100
Oma paaoma (keskimaarin vuoden aikana)

Tulos ennen veroja + rahoituskulut

- x 100
Sijoitetun padoman tuotto, % (RO) Oma paaoma + korolliset rahoitusvelat
(keskimaarin vuoden aikana)
Oma paaoma
Omavaraisuusaste, % x 100

Taseen loppusumma — saadut ennakot

Korolliset nettorahoitusvelat

Korolliset rahoitusvelat — rahavarat ja kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavat likvidit rahoitusvarat

Nettovelkaantumisaste, %

Korolliset nettorahoitusvelat

x 100
Oma paaoma

Tulos per osake

Emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva tilikauden tulos

Tilikauden keskimaarainen osakeantioikaistu osakkeiden
lukumaarar)

Liiketoiminnan rahavirta per osake

Liiketoiminnan rahavirta

Tilikauden keskimaarainen osakeantioikaistu osakkeiden
lukumaara

Oma paaoma per osake

Emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva oma paaoma

Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara kauden lopussa*)

Osakekannan markkina-arvo

Osakeantioikaistu, tilikauden viimeinen kaupantekokurssi

x osakkeiden lukuméaara kauden lopussa ilman konsernin hallussa

olevia omia osakkeita*)
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