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RAISIO Osavuosikatsaus 1-9/2018

KALANREHUJEN VIENTIKIELTO VENAJALLE PAINOI RAISION
KOLMATTA VUOSINELJANNESTA

Heina-syyskuu 2018, jatkuvat toiminnot

¢ Konsernin liikevaihto oli 63,1 (67,7) miljoonaa euroa.
Liiketulos oli 7,8 (10,3 ja vertailukelpoinen liiketulos 10,8) miljoonaa euroa,
mika on 12,3 (15,3 ja vertailukelpoinen liiketulos 15,9) % liikevaihdosta.
e Terveelliset elintarvikkeet -yksikon liikkevaihto oli 51,9 (48,9) miljoonaa euroa,
mutta vertailukelpoinen liikevaihto oli vime vuoden tasolla.
Liiketulos oli 7,3 (9,3) miljoonaa euroa, mika on 14,1 (19,0) % liikevaihdosta.
¢ Raisioaqua-yksikon liikevaihto oli 10,9 (18,4) miljoonaa euroa.
Liiketulos oli 0,9 (2,7) miljoonaa euroa, mika on 8,6 (14,8) % liikevaihdosta.

Tammi-syyskuu 2018, jatkuvat toiminnot

e Konsernin liikevaihto oli 172,6 (180,9) miljoonaa euroa.
Vertailukelpoinen liiketulos oli 20,6 (29,2) miljoonaa euroa, mika on 11,9 (16,1) % liikevaihdosta.
Liiketulos oli 18,6 (56,4) miljoonaa euroa, mika on 10,8 (31,2) % liikevaihdosta.
Vertailukauden liiketulos sisaltdd Southallin tehdaskiinteiston 28,3 miljoonan euron myyntivoiton.
o Terveelliset elintarvikkeet -yksikon liikevaihto oli 147,8 (150,8) miljoonaa euroa.
Vertailukelpoinen liiketulos oli 22,5 (29,8) miljoonaa euroa, mika on 15,2 (19,8) % liikevaihdosta.
Liiketulos oli 22,3 (29,8) miljoonaa euroa, mika on 15,1 (19,8) % liikevaihdosta.
¢ Raisioaqua-yksikon liikevaihto oli 23,9 (29,2) miljoonaa euroa.
Liiketulos oli 0,2 (3,1) miljoonaa euroa, mika on 1,0 (10,5) % liikevaihdosta.

TOIMITUSJOHTAJAN KATSAUS

"Koko katsauskauden Kilpailu- ja kuluttajaviraston tarkastelussa ollut naudanrehuliiketoiminnan myynti
toteutui katsauskauden jalkeen ja liiketoiminta siirtyi uudelle omistajalle 1.11.2018. Kauppahinta oli

34 miljoonaa euroa. Raision myyntivoitto on noin 12,5 miljoonaa euroa. Naudanrehuliiketoiminnan
myynnin myo6ta Raisio jatkaa keskittymista terveelliseen ja kasvipohjaiseen ruokaan seka kalan-
rehuihin. Molempia Raision liiketoiminta-alueita tukevat vahvat megatrendit.

Raision kolmannen vuosineljanneksen liiketulos laski vertailukaudesta erityisesti Raisioaquan
kalanrehujen Venajan viennin keskeytymisesta johtuen. Tasta syysta yksikon liiketulos jai 1,8
miljoonaa euroa ja liikevaihto 7,6 miljoonaa euroa vertailukautta heikommaksi. Aktiivinen ty6
Venajan vientikiellon poistamiseksi jatkuu edelleen. Talla hetkella emme pysty maarittelemaan
tarkkaa ajankohtaa rajan aukeamiselle.

Raisio myds lisasi suunnitelmansa mukaisesti markkinointipanostuksia paabrandeihinsa
Benecoliin ja Elovenaan noin miljoonalla eurolla uutuustuotteiden myynnin vauhdittamiseksi.

Olemme toteuttaneet suunnitelmiemme mukaisesti korjaavia toimenpiteita niilld markkinoilla, joilla
likevaihdon ja kannattavuuden kehitys ei alkuvuonna vastannut odotuksia. Venajalla toteutettujen
hinnankorotusten ansiosta lilkkevaihto ja kannattavuus paikallisessa valuutassa palautuivat jo
vertailukauden tasolle. Puolassa toteutettujen tervehdyttamistoimenpiteiden ja ydinliiketoimintaan
keskittymisen myd6ta liikevaihdon lasku on pysaytetty ja ensimmaisen vuosipuoliskon aikainen
negatiivinen tuloskehitys on kdannetty. Aiemmin ulkopuolisen jakelijan hoitama Irlannin liiketoiminta
otettiin syyskuussa Raision oman organisaation vastuulle. Toimintamallin muutos mahdollistaa
kasvufokuksen markkinalla, jolla Benecol-brandin asema on entuudestaan vahva.
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Poikkeuksellisen kuivan kasvukauden seurauksena Suomen viljasato jai pienimmaksi yli 30 vuoteen.
Myds Euroopan viljasato jai viime vuotta pienemmaksi. Suomessa viljan hinta on noussut merkittavasti
viime kevaasta. Vahvojen brandiemme turvin pystymme viemaan kohonneet raaka-ainekustannukset
tuotteiden hintoihin.

Kuluttajien kiinnostus kasvipohjaiseen ruokaan jatkaa kasvuaan. Myds kaurabuumi jatkuu vahvana.
Elokuun lopussa Raisio toi markkinoille uuden kaurainnovaation. Elovena Muru Kaurajauhis on
helppokayttoinen seka sisaltaa runsaasti kauraa, proteiinia ja kuitua. Tuotetta voi kayttaa jauhelihan
tavoin kaikessa ruoanlaitossa, mikd moninkertaistaa Elovena Murun kasvupotentiaalin. Kuluttajat ovat

ottaneet uutuuden innostuneesti vastaan ja Elovena Muru on noussut nopeasti taistoon kategorian
markkinajohtajuudesta.”

RAISIO-KONSERNIN KESKEISET TUNNUSLUVUT

7-9/2018 7-9/2017
Jatkuvat | Lopetetut | Yhteensd | Jatkuvat | Lopetetut | Yhteensa
Tuloslaskelma
Liikevaihto, M€ 63,1 15,5 78,7 67,7 41,1 108,8
Liikevaihdon muutos, % -6,7 - - 10,6 - -
Vertailukelpoinen liiketulos, M€ 7,8 1,0 8,8 10,8 2,2 13,0
Vertailukelpoinen liiketulos
liikevaindosta. % 12,3 6,6 11,2 15,9 54 12,0
Liiketulos, M€ 7,8 0,9 8,7 10,3 2,7 13,0
Liiketulos liikevaihdosta, % 12,3 59 11,0 15,3 6,5 12,0
Vertailukelpoinen kayttdkate, M€ 9,2 1,0 10,2 12,4 3,4 15,8
Kayttokate, M€ 9,2 0,9 10,1 11,9 34 15,4
Rahoitustuotot ja -kulut, M€ -0,1 0,00 -0,1 -0,7 -0,1 -0,8
Vertailukelpoinen tulos/osake, € 0,04 0,01 0,04 0,05 0,01 0,06
Tulos/osake, € 0,04 0,00 0,04 0,05 0,01 0,06
Tase
Investoinnit, M€ 1,2 0,2 1,4 0,9 0,9 1,7
1-9/2018 1-9/2017 2017
Jatku- | Lope- | Yhteen- | Jatku- | Lope- | Yhteen- | Jatku- | Lope- | Yhteen-
vat tetut sa vat tetut sa vat tetut sa

Tuloslaskelma
Liikevaihto, M€ 172,6 52,0 2246 | 180,9 124,6 305,5 | 2346 168,3 402,8
Liikevaihdon
muutos, % -4,6 - - -11,8 - - -9,1 - -
Vertailukelpoinen 20,6 33| 239| 292 75| 367| 359| 100| 459
liiketulos, M€
Vertailukelpoinen
liiketulos 11,9 6,3 10,6 16,1 6,0 12,0 15,3 59 11,4
liikevaihdosta, %
Liiketulos, M€ 18,6 3,1 21,8 56,4 -21,4 35,0 54,1 -57,3 -3,2
Liiketulos
likevaihdosta, % 10,8 6,0 9,7 31,2 -17,2 11,5 23,0 -34,1 -0,8
Vertailukelpoinen
Kayttokate, M€ 24,8 3,8 28,6 33,8 11,1 44,8 42,2 14,8 57,0
Kayttokate, M€ 229 3,6 26,5 61,0 11,1 72,1 68,1 -23,7 44 .4
Rahoitustuotot ja
“kulut, M€ -0,1 0,0 -0,1 -1,1 -0,4 -1,4 -1,4 -0,3 -1,7
Vertailukelpoinen 00| 002| o0412| o014| o004| o018| 017| 005| 022
tulos/osake, €
Tulos/osake, € 0,09 0,02 0,11 0,28 -0,15 0,14 0,26 -0,37 -0,11
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1-9/2018 1-9/2017 2017
Jatku- | Lopete- | Yhteen- | Jatku- | Lopete- | Yhteen- | Jatku- | Lopete- | Yhteen-
vat tut sa vat tut sa vat tut sa

Tase
OO/omavaralsuusaste, 76.7 ) ) 69.6 ) ) 73.4 ) )
Nettozelkaantumls- -30,0 ) ) 3.9 ) ) -39.8 ) )
aste, %
Korollinen netto-
rahoitusvelka, M€ -76,4 ] | 1.9 ] - | 1051 ) )
Oma paa- 162 . | 193 . | 168 . .
omal/osake, €
Investoinnit, M€ 3,7 0,3 4,0 8,4 2,9 11,3 10,1 5,7 15,8

TALOUDELLINEN RAPORTOINTI

Raisio uudisti alkuvuonna organisaatiorakenteensa. Yhtio julkisti 4.5.2018 allekirjoittaneensa
sopimuksen naudanrehuliiketoimintansa myynnista Lantmannen Agro Oy:lle ja liiketoiminta siirtyi
ostajalle 1.11.2018. Tasta johtuen yhtié on muuttanut taloudellista raportointiaan ja raportoitavia
segmentteja. Raision jatkuvina toimintoina raportoitavat segmentit ovat Terveelliset elintarvikkeet
(aiemmin Brandit), Raisioaqua (aiemmin osa Raisioagroa) ja Muut toiminnot.

Terveelliset elintarvikkeet -segmentti koostuu toimintasegmenteista, jotka ovat Pohjois- ja
Ita-Eurooppa, Lansi-Eurooppa sekd Muu maailma (aiemmin Terveelliset elintarvikkeet, Benecol,
Makeiset 29.12.2017 asti ja Benemilk). Vuonna 2017 osana Raisioagro-segmenttia raportoitu
viljakauppa-liikketoiminta on raportoitu 1.1.2018 alkaen osana Terveelliset elintarvikkeet
-yksikdn Pohjois- ja Itd-Euroopan toimintoja.

Raisioaqua-segmentti koostuu kalanrehuliiketoiminnasta, joka raportoidaan jatkuvana toimintona
ja erillisena toimintasegmenttina. Lantmannen Agrolle myyty Raision naudanrehuliiketoiminta,
joka aikaisemmin raportoitiin Raisioagro-segmentissa, raportoidaan lopetettuna toimintona

IFRS 5:n mukaisesti. Naudanrehuliiketoiminnan varat ja velat on luokiteltu myytavana oleviksi.

Benemilk on raportoitu 1.1.2018 alkaen osana Muut toiminnot -segmenttia.

Raisio-konsernin loppuvuonna 2017 myyma makeisliiketoiminta raportoitiin lopetettuna toimintona
vuoden 2017 tilinpaatoksessa IFRS 5:n mukaisesti. Vuoden 2017 vertailutiedot on oikaistu
tuloslaskelman, rahavirtalaskelman ja tunnuslukujen osalta.

Vertailukausien taloudelliset luvut on muutettu vastaamaan Raision uutta taloudellisen raportoinnin
rakennetta. Tassa raportissa sulkeissa olevat luvut viittaavat vastaavaan ajankohtaan tai -jaksoon
vuotta aiemmin.

TALOUDELLINEN KATSAUS HEINA-SYYSKUULTA 2018
Liikevaihto, jatkuvat toiminnot

Raisio-konsernin jatkuvien toimintojen liikevaihto oli 63,1 (67,7) miljoonaa euroa. Terveelliset
elintarvikkeet -yksikdn liikevaihto oli 51,9 (48,9) miljoonaa euroa, Raisioaquan 10,9 (18,4) miljoonaa
euroa ja Muiden toimintojen 0,4 (0,3) miljoonaa euroa. Liikevaihtoa pienensi merkittavimmin
Raisioaquan Venajan viennin keskeytyminen 4.8.2018 alkaen. Venajan viranomaiset sulkivat

rajan kesa-heindkuuhun 2018 ajoittuneen gmo-tapauksen seurauksena.
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Viljakaupan liikevaihto kasvoi vertailukaudesta kolmella miljoonalla eurolla rakenteellisen jarjestelyn
seurauksena, koska Terveelliset elintarvikkeet -yksikdn Pohjois-Euroopan liiketoimintaan alkuvuonna
siirretty viljakauppa-liiketoiminta osti viljaa my6s myydylle naudanrehuliiketoiminnalle, joka kasitellaan
lopetettuna toimintona. Tasta johtuen naudanrehujen valmistukseen ostettu vilja nakyy liikevaihtoa
nostavana ulkoisena myyntina. Vuonna 2017 viljakauppa-liiketoiminta oli osa Raisioagroa, joten
Suomessa, Venajalla ja Ukrainassa myytavien elintarvikkeiden valmistukseen ostettu vilja oli
konsernin sisaista kauppaa.

Ison-Britannian punnan konversiovaikutus konsernin ja Terveelliset elintarvikkeet -yksikon liike-
vaihtoon oli 0,1 miljoonaa euroa. Talla tarkoitetaan vaikutusta, joka syntyy, kun tytaryhtididen
puntamaarainen liikevaihto konvertoidaan euroiksi osana konsernitilinpaatosta.

Tulos, jatkuvat toiminnot

Raisio-konsernin liiketulos oli 7,8 (10,3 ja vertailukelpoinen liiketulos 10,8) miljoonaa euroa, mika on
12,3 (15,3 ja vertailukelpoinen liiketulos 15,9) prosenttia liikevaihdosta. Merkittavimmin liiketulosta
pienensivat Raisioaquan Venajan viennin keskeytyminen seka suunnitelmien mukainen
markkinointipanostusten lisddminen paabrandeihin.

Terveelliset elintarvikkeet -yksikon liiketulos oli 7,3 (9,3) miljoonaa euroa ja Raisioaquan 0,9 (2,7)
miljoonaa euroa. Muiden toimintojen liiketulos oli -0,5 (-1,7 ja vertailukelpoinen liiketulos -1,3)
miljoonaa euroa. Muiden toimintojen liiketulosta paransivat konsernikustannusten pieneneminen
ja yt-neuvottelujen tuomat kustannussaastot.

Ison-Britannian punnan konversiovaikutuksella konsernin ja Terveelliset elintarvikkeet -yksikon
vertailukelpoiseen liiketulokseen ei ollut vaikutusta. Talla tarkoitetaan vaikutusta, joka syntyy
kun tytaryhtididen puntamaarainen liiketulos konvertoidaan euroiksi osana konsernitilinpaatosta.

Poistot ja arvonalentumiset olivat 1,5 (1,6) miljoonaa euroa. Konsernin nettorahoituserat olivat
-0,1 (-0,7) miljoonaa euroa.

Tulos ennen veroja oli 7,6 (9,6 ja vertailukelpoinen tulos ennen veroja 10,0) miljoonaa euroa.
Konsernin tulos verojen jalkeen oli 5,9 (7,6 ja vertailukelpoinen tulos verojen jalkeen 7,9) miljoonaa
euroa. Konsernin osakekohtainen tulos oli 0,04 (0,05 ja vertailukelpoinen osakekohtainen tulos
0,05) euroa.

TALOUDELLINEN KATSAUS TAMMI-SYYSKUULTA 2018
Liikevaihto, jatkuvat toiminnot

Raisio-konsernin jatkuvien toimintojen liikevaihto oli 172,6 (180,9) miljoonaa euroa. Terveelliset
elintarvikkeet -yksikon liikevaihto oli 147,8 (150,8) miljoonaa euroa, Raisioaquan 23,9 (29,2)
miljoonaa euroa ja muiden toimintojen 1,1 (1,0) miljoonaa euroa. Ison-Britannian punnan
konversiovaikutus konsernin ja Terveelliset elintarvikkeet -yksikén liikevaihtoon oli -0,6 miljoonaa
euroa. Talla tarkoitetaan vaikutusta, joka syntyy, kun tytaryhtididen puntamaarainen liikkevaihto
konvertoidaan euroiksi osana konsernitilinpaatosta.

Suomen ulkopuolisen liikevaihdon osuus konsernin liikevaihdosta oli 109,1 (120,4) miljoonaa euroa,
mika on 63,2 (66,5) prosenttia liikevaihdosta. Suomen liiketoimintojen osuus Raisio-konsernin liike-
vaihdosta oli yli 35 prosenttia, Ison-Britannian vajaa 30 prosenttia, muun Euroopan yli 30 prosenttia
ja muun maailman selvasti alle 5 prosenttia.
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Tulos, jatkuvat toiminnot

Konsernin vertailukelpoinen liiketulos oli 20,6 (29,2) ja liiketulos 18,6 (56,4) miljoonaa euroa.
Vertailukelpoinen liiketulos oli 11,9 (16,1) ja liiketulos 10,8 (31,2) prosenttia liikevaihdosta.
Vertailukauden liiketulos sisaltda Southallin tehdaskiinteiston 28,3 miljoonan euron myyntivoiton.

Terveelliset elintarvikkeet -yksikon vertailukelpoinen liiketulos oli 22,5 (29,8) ja liiketulos 22,3 (29,8)
miljoonaa euroa. Raisioaquan liiketulos oli 0,2 (3,1) miljoonaa euroa. Muiden toimintojen vertailu-
kelpoinen liiketulos oli -2,1 (-3,7) ja liiketulos -3,9 (23,6) miljoonaa euroa.

Ison-Britannian punnan konversiovaikutus konsernin ja Terveelliset elintarvikkeet -yksikon liike-
tulokseen oli noin -0,1 miljoonaa euroa. Talla tarkoitetaan vaikutusta, joka syntyy kun tytaryhtididen
puntamaarainen liiketulos konvertoidaan euroiksi osana konsernitilinpaatosta.

Poistot ja arvonalennukset olivat 4,3 (4,5) miljoonaa euroa. Nettorahoituserat olivat -0,1 (-1,1)
miljoonaa euroa.

Vertailukelpoinen tulos ennen veroja oli 20,5 (28,1) ja tulos ennen veroja 18,5 (55,4) miljoonaa euroa.
Vertailukelpoinen tulos verojen jalkeen oli 15,9 (22,3) ja tulos verojen jalkeen 14,4 (44,4) miljoonaa
euroa. Konsernin vertailukelpoinen osakekohtainen tulos oli 0,10 (0,14) ja osakekohtainen tulos

0,09 (0,28) euroa.

VERTAILUKELPOISEEN LIIKETULOKSEEN VAIKUTTAVAT ERAT
jatkuvat ja lopetetut toiminnot, miljoonaa euroa

7-9/2018 7-9/2017

Jatkuvat | Lopetetut | Yhteensd | Jatkuvat | Lopetetut | Yhteensa
Vertailukelpoinen liiketulos 7,8 1,0 8,8 10,8 2,2 13,0
+ myyntivoitot - - - -0,4 - -0,4
- luovutustappiot - - - - - -
- grvoqalentur_niset aineettomat ja ) ) ) ) 04 04
aineelliset hyddykkeet ’ ’
- arvonalentumiset vaihto-omaisuus - - - - - -
+/- rakennejarj j
tehostamisézrr{iiteegt g ) 0.1 -0.1 0.0 ) 0.0
+/- muut erat - - - - - -
;/ﬁt:;zuuslgelpoisuuteen vaikuttavat erat 0,0 0.1 0.1 04 0.4 0.0
Liiketulos 7,8 0,9 8,7 10,3 2,7 13,0
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1-9/2018 1-9/2017 2017
Jatku- | Lope- | Yhteen- | Jatku- | Lope- | Yhteen- | Jatku- | Lope- | Yhteen-
vat tetut sa vat tetut sa vat tetut sa
Vertailukelpoinen
liiketulos 20,6 3,3 23,9 29,2 7,5 36,7 35,9 10,0 459
+ myyntivoitot - - - 28,3 - 28,3 28,0 - 28,0
- luovutustappiot - - - - - - - -38,4 -38,4
- arvonalentumiset
aineettomat ja - . ; | =289| =289| 78| -287| -365
aineelliset
hyédykkeet
- a_rvonalen_tumlset ) ) ) ) ) ) 0.7 ) 0,7
vaihto-omaisuus
+/- rakennejarjestelyt
ja tehostamis- -1,9 -0,2 -2,1 -1,1 - -1,1 -1,3 -0,1 -1,56
hankkeet
+/- muut erat - - - - - - -0,1 - -0,1
Vertailukelpoisuuteen | 4 | 95| 21| 272| -289| 16| 181| -67.3| -49.1
vaikuttavat erat yht.
Liiketulos 18,6 3,1 21,8 56,4 -21,4 35,0 541 -57,3 -3,2
VERTAILUKELPOISEEN KAYTTOKATTEESEEN VAIKUTTAVAT ERAT
jatkuvat ja lopetetut toiminnot, tasmaytys liiketulokseen, miljoonaa euroa
7-9/2018 7-9/2017
Jatkuvat Lopetetut Yhteensa | Jatkuvat | Lopetetut | Yhteensa
Vertailukelpoinen kayttokate 9,2 1,0 10,2 12,4 34 15,8
+/- Poistot ja arvonalentumiset - - - - -0,4 -0,4
+/- Liiketulokseen vaikuttavat erat - -0,1 -0,1 -0,4 0,4 0,0
Ve__rta|lukelpo_!suuteen vaikuttavat 0.0 0,1 0,1 0.4 0.0 0.4
erat yhteensa
Kayttokate 9,2 0,9 10,1 11,9 34 15,4
+/- Arvonalentumiset - - - - 1,4 1,4
+/- Poistot -1,5 0,0 -1,5 -1,6 -2,1 -3,7
Liiketulos 7,8 0,9 8,7 10,3 2,7 13,0
1-9/2018 1-9/2017 2017
Jatku- | Lope- | Yhteen- | Jatku- | Lope- | Yhteen- | Jatku- | Lope- | Yhteen-
vat tetut sa vat tetut sa vat tetut sa

Vertailukelpoinen
kayttokate 24,8 3,8 28,6 33,8 11,1 44.8 42,2 14,8 57,0
+/- Poistot ja ] ] i | 289| 289| 78| 287 36,5
arvonalentumiset
+/- Liiketulokseen 19| 02 21| 272| 289| 16| 181| -673| -49.1
vaikuttavat erat
Vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erat -1,9 -0,2 -2,1 27,2 0,0 27,2 25,9 -38,5 -12,5
yhteensa
Kayttokate 22,9 3,6 26,5 61,0 11,1 72,1 68,1 -23,7 44,4
+/- Arvonalentumiset - - - -| -289 -28,9 -8,0 -28,7 -36,7
+/- Poistot -4,3 -0,4 -4,7 -4,5 -3,6 -8,2 -6,0 -4,9 -10,9
Liiketulos 18,6 3,1 21,8 56,4 | -214 35,0 54,1 -57,3 -3,2

Sivu 6




RAISIO Osavuosikatsaus 1-9/2018

TASE, RAHAVIRTA JA RAHOITUS, jatkuvat toiminnot

Raisio-konsernin taseen loppusumma oli syyskuun lopussa 332,1 (31.12.2017: 361,3) miljoonaa
euroa. Oma paaoma oli 254,7 (31.12.2017: 264,0) miljoonaa euroa. Osakekohtainen oma paaoma
oli 1,62 (31.12.2017: 1,68) euroa. Erittely oman padoman muutoksista on jaljempana katsauksen
taulukko-osassa.

Liiketoiminnan rahavirta oli tammi-syyskuussa 4,0 (29,0) miljoonaa euroa. Kayttopadoma oli syyskuun
lopussa 35,2 (31.12.2017: 18,0 ja 30.9.2017: 16,7) miljoonaa euroa. Kayttdpaaoman lisays
vuodenvaihteesta johtui suurimmalta osin raaka-ainevarastoihin liittyvasta vaihto-omaisuuden maaran
suunnitellusta kasvusta.

Konsernin korolliset rahoitusvelat syyskuun lopussa olivat 34,4 (31.12.2017: 45,9) miljoonaa euroa.
Korollinen nettorahoitusvelka oli -76,4 (31.12.2017: -105,1) miljoonaa euroa.

Raisiolla oli syyskuun lopussa kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavia rahoitusvaroja seka
raha- ja pankkisaamisia yhteensa 110,8 miljoonaa euroa. Sen lisaksi yhtiolla on sitova, nostamaton
50,0 miljoonan euron luottolimiittisopimus. Kassavarat on hajautettuna pankkitalletuksiin
pohjoismaisissa pankeissa tai muutoin matalariskisiin sijoituskohteisiin.

Konsernin omavaraisuusaste syyskuun lopussa oli 76,7 (31.12.2017: 73,4) prosenttia ja
nettovelkaantumisaste oli -30,0 (31.12.2017: -39,8) prosenttia.

Vertailukelpoinen sijoitetun padoman tuotto oli 9,4 (31.12.2017: 10,0) ja sijoitetun padoman tuotto
oli 8,6 (31.12.2017: 15,1) prosenttia.

INVESTOINNIT, jatkuvat toiminnot

Heina-syyskuussa konsernin investoinnit olivat 1,2 (0,9) miljoonaa euroa, mika on 1,9 (1,3) prosenttia
likevaihdosta. Terveelliset elintarvikkeet -yksikén investoinnit olivat 0,6 (0,4) miljoonaa euroa,
Raisioaquan 0,4 (-0,1) miljoonaa euroa ja Muiden toimintojen 0,3 (0,5) miljoonaa euroa.

Tammi-syyskuussa konsernin investoinnit olivat 3,7 (8,4) miljoonaa euroa, mika on 2,1 (4,6) prosenttia
likevaihdosta. Terveelliset elintarvikkeet -yksikén investoinnit olivat 1,6 (0,9) miljoonaa euroa,
Raisioaquan 1,3 (2,0) miljoonaa euroa ja Muiden toimintojen 0,8 (5,5) miljoonaa euroa.

TUTKIMUS JA KEHITYS, jatkuvat toiminnot

Konsernin tutkimuksen ja kehityksen kulut olivat heina-syyskuussa 0,8 (0,6) miljoonaa euroa,
mika on 1,3 (0,8) prosenttia liikevaihdosta. Terveelliset elintarvikkeet -yksikén tutkimus- ja
kehitystoiminnan kulut olivat 0,5 (0,4) miljoonaa euroa, Raisioaquan 0,3 (0,1) miljoonaa euroa
ja Muiden toimintojen 0,0 (0,1) miljoonaa euroa.

Tammi-syyskuussa tutkimuksen ja kehityksen kulut olivat 2,1 (1,9) miljoonaa euroa, mika on

1,2 (1,0) prosenttia liikevaihdosta. Terveelliset elintarvikkeet -yksikon tutkimus- ja kehitystoiminnan
kulut olivat 1,4 (1,4) miljoonaa euroa, Raisioaquan 0,6 (0,3) miljoonaa euroa ja Muiden toimintojen
0,1 (0,3) miljoonaa euroa.
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Terveelliset elintarvikkeet

Raision kuluttajabrandien tuotekehitysta ohjaavat Raision tarkoituksessaan maarittelemat periaatteet:
hyva maku, terveellisyys, sydanterveys, kokonaisvaltainen hyvinvointi ja kestava kehitys.

Raisio toi markkinoille uuden kaurainnovaation. Elovena Muru Kaurajauhis on helppokayttéinen seka
sisdltda runsaasti proteiinia ja kuitua. Tuote sisaltda 41 prosenttia kauraa, mika on reilusti enemman

kuin muissa kasviproteiinituotteissa. Elovena Murussa on reilusti kuitua ja yhta paljon proteiinia kuin

jauhelihassa.

Elovena Muru on neutraalin makuinen ja kaytettavyydeltaan Iahelld jauhelihaa, joten se sopii
kaikille jotka haluavat lisata kasvisruuan osuutta ruokavaliossaan. Kilpailukykyisen hintansa ja
helppokayttdisyytensa ansiosta Muru on todellinen koko kansan kasviproteiini. Tuote valmistetaan
Suomessa.

Raisioagua

Raision kalanrehuliiketoiminta Raisioaqua keskittyy tuotteisiin ja palveluihin, jotka entisestaan
varmistavat kalojen hyvinvointia ja tuotannon tehokkuutta seka edistavat vastuullista kalankasvatusta.

Raisioaqua jatkoi voimakasta panostusta digitaalisen Kasvuluotain-sovelluksen jatkokehittdmiseen.
Tietokone- ja mobiilisovelluksen kehitys on ollut selvasti ennakoitua nopeampaa, koska asiakkailta

on tullut hyvia ja heita palvelevia kehitysideoita, jotka on toteutettu. My6s Kasvuluotaimen toiminnal-
lisuudet tulevat olemaan selvasti ennakoitua monipuolisemmat, mink& ansiosta sitd voidaankin kutsua
kalankasvatuslaitoksen toiminnanohjausjarjestelmaksi. Kasvuluotain on asiakkaiden kaytossa
Suomessa, Venajalla ja Virossa.

SEGMENTTI-INFORMAATIO

TERVEELLISET ELINTARVIKKEET -YKSIKKO

Terveelliset elintarvikkeet -yksikk66n kuuluvat kaikki Raision ruokaan liittyvat liiketoiminnat.
Toimintaymparisto

Globaalit ilmi6t, kuten ilmastonmuutos, niukkuus raaka-aineista, vaestérakenteen muutos, teknologiset
l&pimurrot ja tiedonkulun nopeutuminen vaikuttavat kuluttajien kayttaytymiseen ja nakyvat myos
elintarvikealalla. Niiden ansiosta tarve terveellisille ja hyvinvointia edistaville tuotteille ja palveluille
kasvaa entisestaan.

Terveellinen ja vastuullisesti tuotettu ruoka kiinnostaa kuluttajia kaikilla Raision markkina-alueilla.
Kuluttajia ohjaavia ruokaan ja terveyteen liittyvia trendeja ovat muun muassa luonnollinen
terveellisyys, vatsan hyvinvointi, hyvat hiilihydraatit, kasvipohjaiset raaka-aineet seka proteiini.

Suomessa pitkaan jatkunut valipalasydmisen kasvu on hidastunut ja sen rinnalla my6és ruokailu ja
yhdessa syominen koetaan tarkeaksi. Kiireisessa arjessa aterioilta ja valipaloilta odotetaan
helppokayttdisyytta. Luotettavat brandit ja luonnollisista raaka-aineista valmistetut tuotteet ovat
kuluttajien suosiossa.
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RAISIO

Suomen viljasato

Osavuosikatsaus 1-9/2018

Suomen poikkeuksellisen kuivasta kasvukaudesta johtuen viljasato jai 2,7 miljoonaan tonniin,
mika on pienin kokonaistuotanto yli 30 vuoteen. Viljojen hehtaarisadot jaivat normaalitasosta
koko maassa, mutta selvasti heikoin tilanne oli Etela-Suomessa. Myds Euroopassa satotasot jaivat
kauas normaalista. Viljojen hinnat ovat nousseet useita kymmenia prosentteja kesasta.

Suomessa kaikkien viljalajien sato jai alle niiden kotimaisen vuotuisen kayton. Heikoin tilanne on
rukiilla. Kotimaan ruissato riittda kattamaan noin puolet suomalaisten myllyjen kaytésta. Vehnan laatu
on hyva ja tayttaa suurelta osin myllyvehnan laatuvaatimukset. Kaura karsi laadullisesti veden-
puutteesta eniten, mutta todennakdoisesti tuontiin ei tarvitse turvautua. Raision tavoitteena on turvata
kotimainen raaka-aine seka vehna- ettd kauratuotteisiinsa.

Terveelliset elintarvikkeet -yksikon keskeiset tunnusluvut, jatkuvat toiminnot

7-9/2018 | 7-9/2017 | 1-9/2018 | 1-9/2017 2017
Jatkuvat Jatkuvat Jatkuvat Jatkuvat Jatkuvat
Liikevaihto, M€ 51,9 48,9 147,8 150,8 201,4
Pohijois- ja Ita-Eurooppa, M€ 27,5 244 74,4 74,7 98,1
Lansi-Eurooppa, M€ 16,0 16,1 49,4 51,3 68,2
Muu maailma, M€ 8,3 8,4 24,0 24,8 35,2
Vertailukelpoinen liiketulos, M€ 7,3 9,3 22,5 29,8 39,3
Vertailukelpoinen liiketulos, % 141 19,0 15,2 19,8 19,5
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat, M€ - - -0,2 - -0,9
Liiketulos, M€ 7,3 9,3 22,3 29,8 38,4
Liiketulos , % 141 19,0 15,1 19,8 19,0
Investoinnit, M€ 0,6 04 1,6 0,9 1,5
Nettovarallisuus, M€ 123,6 115,0 123,6 115,0 116,7
miljoonaa euroa 7-9/2018 | 7-9/2017 | 1-9/2018 | 1-9/2017 2017
Jatkuvat Jatkuvat Jatkuvat Jatkuvat Jatkuvat
Vertailukelpoinen liiketulos 7,3 9,3 22,5 29,8 39,3
+ myyntivoitot - - - - -
- luovutustappiot - - - - -
- arvonalentumiset aineettomat hyddykkeet - - - - -0,2
- arvonalentumiset vaihto-omaisuus - - - - -0,7
+/- rakennejarjestelyt ja tehostamishankkeet - - -0,2 - -
+/- muut erat - - - - -
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat yht. - - -0,2 - -0,9
Liiketulos 7,3 9,3 22,3 29,8 38,4

Taloudellinen katsaus heina-syyskuulta, jatkuvat toiminnot

Terveelliset elintarvikkeet -yksikon liikevaihto oli 51,9 (48,9) miljoonaa euroa. Pohjois- ja Ita-Euroopan
toimintojen liikevaihto oli 27,5 (24,4) miljoonaa euroa, Lansi-Euroopan 16,0 (16,1) miljoonaa euroa ja

Muun maailman 8,3 (8,4) miljoonaa euroa.
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Viljakaupan liikevaihto kasvoi vertailukaudesta kolmella miljoonalla eurolla rakenteellisen jarjestelyn
seurauksena, koska Terveelliset elintarvikkeet -yksikdn Pohjois-Euroopan liiketoimintaan alkuvuonna
siirretty viljakauppa-liiketoiminta osti viljaa my6s myydylle naudanrehuliiketoiminnalle, joka kasitellaan
lopetettuna toimintona. Tasta johtuen naudanrehujen valmistukseen ostettu vilja nakyy liikevaihtoa
nostavana ulkoisena myyntina. Vuonna 2017 viljakauppa-liiketoiminta oli osa Raisioagroa, joten
Suomessa, Venajalla ja Ukrainassa myytavien elintarvikkeiden valmistukseen ostettu vilja oli
konsernin sisaista kauppaa.

Terveelliset elintarvikkeet -yksikon liikevaihdosta yli 50 prosenttia kertyi Pohjois- ja Ita-Euroopasta,
missa Raision tunnettuja brandeja ovat Elovena, Benecol, Nordic, Sunnuntai, Nalle ja Torino.

Yli 30 prosenttia liikevaihdosta kertyi Benecol-tuotteiden myynnista Lansi-Euroopan markkinoilla
Isossa-Britanniassa, Irlannissa ja Belgiassa. Loput yli 15 prosenttia liikevaihdosta tuli Muu maailma
-liketoiminnasta. Sen liikkevaihto muodostui suurimmalta osin Benecol-tuotteiden ainesosan,
kasvistanoliesterin, myynnista.

Terveelliset elintarvikkeet -yksikon liiketulos oli 7,3 (9,3) miljoonaa euroa, mika on 14,1 (19,0)
prosenttia liikevaihdosta. Raisio lisdsi markkinointipanostuksia Benecol- ja Elovena-brandien kasvun
tukemiseen miljoona euroa. Viljan hinnan merkittava nousu on haaste myds Raision viljapohjaisten
elintarvikkeiden kannattavuudelle.

Ison-Britannian punnan konversiovaikutus liikevaihtoon oli 0,1 miljoonaa euroa. Liiketulokseen
konversiolla ei ollut vaikutusta. Talla tarkoitetaan vaikutusta, joka syntyy, kun tytaryhtididen
puntamaarainen liikkevaihto konvertoidaan euroiksi osana konsernitilinpaatosta.

Taloudellinen katsaus tammi-syyskuulta, jatkuvat toiminnot

Terveelliset elintarvikkeet -yksikon liikevaihto oli 147,8 (150,8) miljoonaa euroa. Pohjois- ja Ita-
Euroopan toimintojen liikevaihto oli 74,4 (74,7) miljoonaa euroa, Lansi-Euroopan 49,4 (51,3)
miljoonaa euroa ja Muun maailman 24,0 (24,8) miljoonaa euroa.

Terveelliset elintarvikkeet -yksikon vertailukelpoinen liiketulos oli 22,5 (29,8) miljoonaa euroa,

mika on 15,2 (19,8) prosenttia liikevaihdosta. Liiketulos oli 22,3 (29,8) miljoonaa euroa eli 15,1 (19,8)
prosenttia liikevaihdosta. Vertailukauden 2017 liiketulokseen sisaltyi noin 0,7 miljoonan euron
elakemaksujen palautus Raision ruotsalaiselle tytaryhtiolle.

Ison-Britannian punnan konversiovaikutus liikevaihtoon oli -0,6 miljoonaa euroa ja liiketulokseen

-0,1 miljoonaa euroa. Talla tarkoitetaan vaikutusta, joka syntyy, kun tytaryhtididen puntamaarainen
liikevaihto konvertoidaan euroiksi osana konsernitilinpaatosta.

Liiketoimintakatsaukset heind-syyskuulta, jatkuvat toiminnot

Pohijois- ja Itd-Eurooppa

Pohjois- ja Ita-Euroopan paamarkkina-alueet ovat Suomi, Puola, Venaja ja Ukraina. Pohjois- ja
Ita-Euroopan toimintojen liikevaihto oli 27,5 (24,4) miljoonaa euroa.

Suomessa Benecol- ja Elovena-brandien myynti oli hyvalla vertailukauden tasolla. Benecol-
tehojuomien ja Torino-pastojen myynnin kasvu jatkui vahvana. Muiden kuluttajabrandien ja
teollisuustuotteiden myynti jai vertailukaudesta. Raision uuden kaurainnovaation, Elovena Muru
Kaurajauhiksen, mittava lanseerauskampanja innosti kuluttajia kokeilemaan uutuutta ja rakensi
brandin tunnettuutta. Elovena Muru Kaurajauhis on kasvipohjainen ja kotimainen vaihtoehto
jauhelihalle.
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Raision paatuotteet Venagjalla ja Ukrainassa ovat Nordic-hiutaleet. Vengjalla toteutettiin hinnankorotus,
jonka ansiosta liikevaihto paikallisessa valuutassa oli vertailukauden tasolla. Euroina liikevaihto jai
hieman vertailukaudesta valuutan negatiivisesta vaikutuksesta johtuen. Raisio jatkaa toimenpiteita
Venajan liiketoiminnan kdantamiseksi kasvuun ja kannattavuuden parantamiseksi. Ukrainassa Nordic-
hiutaleiden myynnin vahva kasvu jatkui.

Puolassa Raisio keskittyy Benecol-kuluttajatuotteisiin. Organisaatio ja kulurakenne on uudistettu siten,
etta ne tukevat keskittymista ydinliiketoimintaan. Liikevaihto jai edelleen merkittavasti vertailukautta
pienemmaksi, mutta pahin liuku on saatu pysahtymaan. Puolan osuus Terveelliset elintarvikkeet
-yksikdn liikevaihdosta on alle viisi prosenttia. Liiketulos oli tappiollinen. Raisio jatkaa toimenpiteita
liketoiminnan tervehdyttamiseksi ja kannattavuuden parantamiseksi tavoitteellisella, mutta realistisella
aikataululla.

Lansi-Eurooppa

Lansi-Euroopan liiketoiminnan markkina-alueet ovat Iso-Britannia, Irlanti ja Belgia.
Naiden markkinoiden liikevaihto muodostuu Benecol-kuluttajatuotteiden myynnista.
Lansi-Euroopan toimintojen liikevaihto oli 16,0 (16,1) miljoonaa euroa.

Iso-Britannian liikevaihto oli vertailukauden tasolla. Benecol-levitteiden myynti jai hieman vertailu-
kaudesta, mutta jogurttijuomien myynti kasvoi. Katsauskaudella jatkettiin Benecol-uutuustuotteiden
jakelupeiton rakentamista olemassa oleviin ja uusiin jakelukanaviin. Uudet kategoriat ja tuotteet
vahvistavat brandia ja ovat kiinnostavia seka nykyisille ettad uusille Benecol-tuotteiden kayttjille.
Benecol-brandin tarkeimmalla markkina-alueella Isossa-Britanniassa uutuustuotteiden mainos-
kampanijoilla lisattiin brandin tunnettuutta ja halua kokeilla tuotteita.

Irlannissa Raision oma organisaatio otti Benecol-liiketoiminnan haltuunsa syyskuun alkupuolella.
Samalla yhteisty0 pitkaaikaisen jakelijan kanssa paattyi. Muutos oli huolellisesti suunniteltu ja
sen toteutus sujui hyvin. Irlannin liikevaihto oli vertailukauden tasolla. Benecol-levitteiden ja
jogurttijuomien myynti oli tasaista ja vertailukauden tasolla.

Belgian liikevaihto laski, silla Benecol-jogurttijuomien ja -levitteiden myynti jai vertailukaudesta.
Belgian osuus Lansi-Euroopan liikevaihdosta oli hieman yli viisi prosenttia. Belgia on Irlannin
jalkeen seuraava painopistealue, jossa tavoitteena on liikevaihdon kaantaminen kasvuun.

Muu maailma

Muu maailma -liiketoiminta sisaltdd Benecol-tuotteiden ainesosan, kasvistanoliesterin, toimitukset
Raision omilla markkinoilla myytavien kuluttajatuotteiden valmistukseen seka Benecol-tuotteiden
ainesosan myynnin lisenssipartnereille. My6s Raision elintarvikevienti muille kuin yhtién omille
paamarkkina-alueille sisaltyy Muu maailman -liiketoiminnan lukuihin.

Muu maailma -liiketoiminnan liikevaihto oli 8,3 (8,4) miljoonaa euroa. Benecol-tuotteiden ainesosan
toimitukset Raision omilla markkina-alueilla Isossa-Britanniassa, Irlannissa, Belgiassa, Suomessa,
Puolassa ja Hongkongissa myytavien kuluttajatuotteiden valmistukseen olivat vertailukautta
suuremmat.

Lisenssipartnerit vastaavat Benecol-kuluttajatuotteiden valmistuksesta, myynnista ja markkinoinnista
muilla kuin Raision omilla markkina-alueilla. Kasvistanoliesterin myynti lisenssipartnereille jai kaikilla
markkina-alueilla merkittavasti vertailukaudesta, mika johtuu osittain toimitusten jaksottumisesta.
Merkittavimmin liikevaihto laski Aasiassa. Raisio arvioi osana strategiatydtaan nykyisen lisensointi-
mallin toimivuutta eri markkina-alueilla.
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RAISIOAQUA-YKSIKKO

Raisioaqua-yksikkd6n kuuluvat kalanrehut.

Toimintaymparisto

Osavuosikatsaus 1-9/2018

Suomessa kalanrehujen toimintaymparistd on vakiintunut. Kotimaisen kalan kysynta kasvaa,
mutta uusia kalankasvatuslupia ja lupia nykyisten kiintididen kasvattamiseen on toistaiseksi
mydnnetty niukasti. Ymparistoystavallisten Raisioaquan Baltic Blend -rehujen ansiosta kasvattajilla

on yha uskoa myonteisiin lupaprosesseihin. Luoteis-Venajalla, Baltiassa ja Ruotsissa on innovatiivisilla
rehuvalmistajilla, kuten Raisioaqualla, mahdollisuuksia laajentaa liiketoimintaansa.

Heinakuussa alkanut hellejakso nosti vesien [Ampdtilat kotimaassa ja Luoteis-Venajalla niin korkeiksi,
ettd kalojen kasvuolosuhteet heikentyivat merkittavasti. Veden Iampdétilan noustessa liian korkeaksi
kalat lopettavat sydmisen. Veden lampétilan nopea nousu aiheutti etenkin Suomen sisdmaan

kasvattamoilla kalakuolemia.

Raisioaqua-yksikon keskeiset tunnusluvut, jatkuvat toiminnot

7-9/2018 | 7-9/2017 | 1-9/2018 | 1-9/2017 2017

Jatkuvat Jatkuvat Jatkuvat Jatkuvat | Jatkuvat
Liikevaihto, M€ 10,9 18,4 23,9 29,2 31,8
Vertailukelpoinen liiketulos, M€ 0,9 2,7 0,2 3,1 2,4
Vertailukelpoinen liiketulos, % 8,6 14,8 1,0 10,5 7,5
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat, M€ - - - - -
Liiketulos, M€ 0,9 2,7 0,2 3,1 2,4
Liiketulos, % 8,6 14,8 1,0 10,5 7,5
Investoinnit, M€ 0,4 0,0 1,3 2,0 3,0
Nettovarallisuus, M€ 13,1 6,8 13,1 6,8 8,5

Taloudellinen katsaus heina-syyskuulta

Raisioaquan liikevaihto oli 10,9 (18,4) miljoonaa. Kalanrehujen myynti jai merkittavasti vertailu-
kaudesta gmo-tapauksesta ja sitd seuranneesta Venajan viennin keskeytymisesta 4.8.2018 johtuen.
Kesan pitkaan jatkunut hellejakso nosti vesien lampétilan myds Suomessa niin korkeaksi, etta kalat
lopettivat syomisen. Tama vaikutti kalanrehujen kysyntaan.

Raisioaquan liiketulos oli 0,9 (2,7) miljoonaa euroa, mika on 8,6 (14,8) prosenttia liikevaihdosta.
Ennen gmo-tapausta ja kesan hellejaksoa Raision kalanrehuja oli myyty vertailukautta enemman.

Taloudellinen katsaus tammi-syyskuulta

Raisioaquan liikevaihto oli 23,9 (29,2) miljoonaa. Suomen osuus lilkkevaihdosta oli noin 40 prosenttia ja
Venajan noin 60 prosenttia. Raisioaquan liiketulos oli 0,2 (3,1) miljoonaa euroa.
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Liiketoimintakatsaus heina-syyskuulta

Osassa Raisioaquan ajalla 11.6. - 10.7.2018 valmistamissa ja toimittamissa kalanrehuissa I6ytyi
Venajan viranomaisten heindkuussa 2018 rajatarkastuksissa tekemissa analyyseissd muuntogeenista
soijaa. Muuntogeenista ainesta oli todettu pitoisuuksina, jotka ylittivat EU-lainsdadannén mukaisen
merkintarajan ja Venajan lainsdadanndn mukaisen rajan. Raja-arvojen ylitys koski vain osaa
kuljetuksista valtaosan kuljetuksista ollessa moitteettomia. Raisioaquan kalanrehuissa kayttdman
soijatuotteen toimitti suomalainen tavarantoimittaja, joka vastaa siita, etta tuote on sopimuksen
mukainen.

Gmo-arvojen ylittyminen johti siihen, ettd Venajan viranomaiset ilmoittivat kalanrehujen viennin
keskeytyksesta 4.8.2018 alkaen. Venajan raja oli yha kiinni katsauskauden paattyessa syyskuun
lopussa ja tdman raportin julkistamisajankohtana. Aktiivinen tyd Venajan vientikiellon poistamiseksi
jatkuu edelleen. Talla hetkellda emme pysty maarittelemaan tarkkaa ajankohtaa rajan aukeamiselle.
Raisio jatkaa tavarantoimittajan kanssa neuvotteluja vahinkojen korvaamisesta.

Benella-kalan sopimustuottajat ovat muuttaneet tuotantosykligan niin, etta etenkin kirjolohta on
saatavissa ympari vuoden. Benella-kalan kysynta on kasvanut ravintoloiden otettua sen valikoimiinsa
Suomessa ja Ruotsissa. Jo noin 60 tukholmalaisessa ravintolassa tarjotaan Benellaa. Myds Ruotsin
vahittaiskauppaketjut ovat kiinnostuneita Benellasta ja ty6 vahittdiskauppamyynnin avaamiseksi
jatkuu. Suomessa Keskon kanssa tehtava Benella-yhteistyd on syventynyt entisestaan.

LOPETETUT TOIMINNOT, naudanrehuliiketoiminta

Raisio julkisti 4.5.2018 allekirjoittaneensa sopimuksen naudanrehuliiketoimintansa myynnista
Lantméannen Agro Oy:lle. Raisio raportoi naudanrehuliiketoiminnan lopetettuna toimintona, eika se
sisally konsernin jatkuvien toimintojen lukuihin. Vuoden 2017 vertailutiedot on oikaistu tuloslaskelman,
rahavirtalaskelman ja tunnuslukujen osalta.

Taloudellinen katsaus heina-syyskuulta

Naudanrehuliiketoiminnan liikkevaihto oli 15,5 (17,5) miljoonaa euroa. Vertailukelpoinen liiketulos oli
1,0 (0,5) miljoonaa euroa ja liiketulos oli 0,9 (0,5) miljoonaa euroa. Myytavana olevaksi luokitellusta
liketoiminnasta ei tehda poistoja.

Taloudellinen katsaus tammi-syyskuulta

Tammi-syyskuussa liikevaihto oli 52,0 (53,9) miljoonaa euroa. Vertailukelpoinen liiketulos oli 3,3 (1,1)
miljoonaa euroa ja liiketulos oli 3,1 (1,1) miljoonaa euroa.

HENKILOSTO JA JOHTO
Raisio-konsernin jatkuvien toimintojen palveluksessa tyoskenteli syyskuun lopussa 332 (343) henkil6a.
Henkildstosta 24 (22) prosenttia tydskenteli muualla kuin Suomessa. Terveelliset elintarvikkeet

-yksikdssa tyoskenteli 254 (253) henkil6a, Raisioaquassa 28 (27) ja Muissa toiminnoissa 50 (63)
henkiloa. Katsauskauden luvut sisdltavat myos kesatyontekijat.
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Muutos konsernin johtoryhméassé

Raision talousjohtaja Antti Elevuori irtisanoutui tehtavastaan 2.8.2018. Han siirtyi uuden tyénantajan
palvelukseen marraskuun 2018 alussa.

Raisio Oyj:n uudeksi talousjohtajaksi ja konsernin johtoryhman jaseneksi nimitettiin 28.9.2018

VTM Toni Rannikko. Han aloittaa tehtavassaan tammikuun 2019 alussa. Toni Rannikko siirtyy
Raisioon osana Cargotec Oyj:ta toimivan Kalmar Mobile Equipment -divisioonan talousjohtajan
tehtavasta.

OSAKKEET JA OMISTAJAT

Raisio Oyj:n vaihto-osakkeita vaihdettin NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssa tammi-syyskuussa
28,6 (28,9) miljoonaa kappaletta. Vaihdon arvo oli 105,4 (102,6) miljoonaa euroa ja keskikurssi
3,69 (3,55) euroa. Viimeinen kaupantekokurssi 30.9.2018 oli 2,82 euroa.

Kantaosakkeita vaihdettiin tammi-syyskuussa 1,6 (0,9) miljoonaa kappaletta. Vaihdon arvo oli
5,5 (3,2) miljoonaa euroa ja keskikurssi 3,49 (3,56) euroa. Viimeinen kaupantekokurssi 30.9.2018
oli 2,80 euroa.

Yhtiolla oli 30.9.2018 yhteensa 36 763 (31.12.2017: 38 532) rekisteroditya osakasta. Ulkomaalaisten
omistuksessa koko osakekannasta oli 23,5 (31.12.2017: 21,9) prosenttia.

Raisio Oyj:n osakkeiden markkina-arvo oli syyskuun lopussa 464,4 (31.12.2017: 634,2) miljoonaa
euroa ja ilman yhtién hallussa olevia omia osakkeita 442,4 (31.12.2017: 604,1) miljoonaa euroa.

Katsauskauden aikana on 414 678 kappaletta kantaosakkeita muunnettu vaihto-osakkeiksi.

Yhtion liikkeeseen laskemien vaihto-osakkeiden maara oli katsauskauden lopussa 133 060 071
kappaletta ja kantaosakkeiden maara 32 088 959 kappaletta. Osakekanta tuotti 774 839 251 aanta.

Katsauskauden aikana on luovutettu 4 705 kappaletta vaihto-osakkeita hallituksen puheenjohtajalle ja
jasenille osana heille tehtaviensa hoitamisesta suoritettavaa palkkiota yhtibkokouksen 2018 tekeman
paatoksen perusteella.

Raisio Oyj:n hallussa oli katsauskauden paattyessa 7 602 356 vaihto-osaketta ja 212 696 kanta-
osaketta, jotka on hankittu vuosina 2005 - 2012 yhtiOkokoukselta saatujen valtuuksien nojalla tai
saatu tytaryhteisén sulautumisessa elokuussa 2014 tai ovat siirtyneet yhtidlle, koska oikeus
sulautumisvastikkeeseen on vanhentunut. Raisio Oyj:n hallussa olevien vaihto-osakkeiden maara on
5,7 prosenttia vaihto-osakkeista ja niiden tuottamasta aanimaarasta ja kantaosakkeiden vastaavasti
0,7 prosenttia. Yhteensa naiden omistus vastaa 4,7 prosenttia koko osakekannasta ja 1,5 prosenttia
sen tuottamasta aanimaarasta. Muilla konserniin kuuluvilla yhti6illa ei ole Raisio Oyj:n osakkeita.
Yhtiolle tai sen tytaryhteisolle kuuluvalla osakkeella ei voi osallistua yhtiokokoukseen.

Raisio Oyj:lla ja sen tytaryhteisoilla ei ole eika katsauskauden aikana ole ollut pantiksi otettuja
omia osakkeita.

Raisio Oyj:n Tutkimussaatio s.r. omistaa 150 510 kappaletta kantaosakkeita, mika on 0,47 prosenttia

kantaosakkeista ja niiden tuottamista 8anista ja vastaavasti 0,09 prosenttia koko osakekannasta ja
0,39 prosenttia sen tuottamasta danimaarasta.
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Hallituksella on valtuus paattaa enintaan 5 000 000 vaihto- ja 1 250 000 kantaosakkeen hankkimisesta
yhtidlle ja/tai pantiksi ottamisesta. Valtuutus on voimassa 30.4.2019 asti. Samoin hallituksella on
valtuus paattaa osakeanneista luovuttamalla yhtion hallussa olevia vaihto-osakkeita enintdan

14 000 000 kappaletta ja kanta-osakkeita enintdan 1 460 000 kappaletta sekd antamalla yhteensa
enintaan 20 000 000 uutta vaihto-osaketta. Osakeantivaltuutus on voimassa 30.4.2019 asti.
Valtuutuksia ei toistaiseksi ole kaytetty ja niiden molempien yksityiskohdat kayvat ilmi 12.2.2018
annetusta porssitiedotteesta.

Yhtiokokouksen vuonna 2017 mydntamat omien osakkeiden hankkimisvaltuutus ja osakeantivaltuutus
ovat lakanneet 21.3.2018.

YHTIOKOKOUKSEN PAATOKSET

Raisio Oyj:n 21.3.2018 pidetty yhtidkokous vahvisti tilinpaatoksen tilikaudelta 1.1. - 31.12.2017 ja
myonsi hallituksen ja hallintoneuvoston jasenille seka toimitusjohtajille vastuuvapauden.

Yhtiokokous paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti 0,17 euron osingon maksamisesta jokaiselta
kanta- ja vaihto-osakkeelta ja tama osinko maksettiin osakkeenomistajille 5.4.2018.

Hallituksen jasenmaaraksi vahvistettiin viisi ja hallituksen jaseniksi valittiin uudelleen Erkki Haavisto,
llkka Makela, Leena Niemisto ja Ann-Christine Sundell seka uutena jasenena Kari Kauniskangas;
kaikki paattyneesta yhtiokokouksesta alkaneeksi toimikaudeksi. Jarjestaytymiskokouksessaan hallitus
valitsi puheenjohtajakseen llkka Makelan ja varapuheenjohtajakseen Kari Kauniskankaan.

Yhtiokokouksen paatoksista on julkaistu porssitiedote 21.3.2018, minka lisaksi paatoksia on selostettu
tammikuu-maaliskuun osavuosikatsauksessa.

SUUNNATTU OSAKEANTI

Raisio Oyj:n hallitus paatti joulukuussa 2014 konsernin avainhenkildiden osakepohjaisesta
kannustinjarjestelmasta ansaintajaksolle, joka alkoi 1.1.2015 ja paattyi 31.12.2017.

Hallitus hyvaksyi 15.3.2018 osakepalkkiojarjestelmasta suoritettavat palkkiot seka paatti osakepalkkio-
jarjestelmasta osakkeina suoritettavan osuuden siirtdmiseksi avainhenkildille toteuttaa suunnatun
maksuttoman osakeannin yhtiokokouksen 23.3.2017 hallitukselle myontadman valtuuden nojalla.

Osakeannissa luovutettiin vastikkeetta 10 266 kappaletta yhtion hallussa olevia Raisio Oyj:n vaihto-
osakkeita osakepalkkiojarjestelman piirissa oleville avainhenkildille poiketen osakkeenomistajien
etuoikeudesta osakemerkintdan. Luovutetut 10 266 vaihto-osaketta vastaavat 0,006 prosenttia
Raisio Oyj:n kaikista osakkeista ja 0,001 prosenttia kaikista danista.

Osakkeenomistajien etuoikeudesta poikkeamiselle suunnatussa maksuttomassa osakeannissa yhtion
hallussa olevia omia osakkeita luovuttamalla on yhtion kannalta ja sen kaikkien osakkeenomistajien
etu huomioon ottaen erityisen painava taloudellinen syy, koska osakepalkkiojarjestelman
tarkoituksena on yhdistaa omistajien ja avainhenkildiden tavoitteet yhtién arvon nostamiseksi seka
sitouttaa avainhenkil6t yhtioon suoran osakeomistuksen kautta. Suora osakeomistus on omiaan
edelleen sitouttamaan avainhenkildita yhtioon seka vahvistamaan yhtion omistajien ja avain-
henkildiden tavoitteiden ja intressien samansuuntaisuutta. Osakkeet on luovutettu avainhenkilGille
11.4.2018. Oikeus osinkoon ja muut osakkeenomistajan oikeudet alkavat sina paivana, jona osakkeet
on kirjattu avainhenkilén arvo-osuustilille.

Raisio Oyj:n hallitus suosittaa, ettéd osakepalkkiojarjestelman kohderyhmaan kuuluvat avainhenkil6t
omistaisivat merkittavan osan kaikista jarjestelman perusteella saamistaan osakkeista niin kauan,
kunnes heidan osakeomistustensa arvo vastaa heidan puolen vuoden bruttopalkkaansa.
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MUUTOKSET KONSERNIRAKENTEESSA

Raisioagro Oy:hyn kuului ennen 30.9.2018 toteutunutta jakautumista kalanrehu- ja naudanrehu-
liketoiminnat. Jakautumisen jalkeen Raisioagro Oy:hyn kuuluu vain naudanrehuliiketoiminta.
Kalanrehuliiketoiminta kuuluu Raisio Oyj:n uuteen tytaryhtioén, Raisioaqua Oy:hyn.

LAHIAJAN RISKIT JA EPAVARMUUSTEKIJAT

Kansainvalisena elintarviketeollisuuden toimijana Raision toimintaan vaikuttavat talouden yleinen
kehitys seka kulutuskysynta. Raisio arvioi paivittaistavaramarkkinoiden pysyvan edelleen varsin
vakaina verrattuna muihin toimialoihin. Vahittdiskaupan muutos ja kiristyva kilpailu ovat haaste myos
elintarviketeollisuudelle niin myyntihintojen kuin -ehtojen kautta kaikilla Raision paamarkkina-alueilla.

Raision paamarkkina-alueilla talouden arvioidaan kasvavan myos loppuvuonna 2018, mutta eri
maissa talouden ennakoitu kehitys vaihtelee. Suomessa ja euroalueella talouden kasvun ennustetaan
jatkuvan vahvana, vaikka se onkin hidastumassa jonkin verran. Isossa-Britanniassa brexitista johtuva
epavarmuus varjostaa kasvundkymia, mutta kasvun ennustetaan jatkuvan.

Maatalouspohjaisten raaka-aineiden saatavuus ja hinta ovat Raision liikketoiminnoille merkittava
haaste. lImaston lampeneminen ja muut poikkeukselliset sdan aari-ilmiot vaikuttavat nopeasti naiden
hyddykkeiden sato-odotuksiin, tarjontaan, kysyntaan ja hintaan. Muutokset myds muiden keskeisten
raaka-aineiden, kuten sterolien ja soijatuotteiden, tarjonnassa, kysynnassa, laadussa ja hinnassa ovat
mahdollisia ja luovat Raisiolle |&hiajan riskeja.

Varautuminen ja sopeutuminen brexitiin on Raision liiketoimintojen keskeinen haaste ja esimerkiksi
Benecol-liiketoiminnassa tama saattaa johtaa muutoksiin alihankintajarjestelyissa. Kansainvalinen
raaka-aineketju ja kuluttajatuotteiden valmistuttaminen alihankkijoilla altistavat erityisesti Benecol-
liketoiminnan saatavuus-, hinta- ja valuuttariskeille.

Valuuttakurssien muutokset vaikuttavat merkittavasti Raision liikevaihtoon ja -tulokseen suoraan ja
valillisesti. Konsernin merkittavimmat operatiiviset valuuttariskit muodostuvat euron, Ison-Britannian
punnan, Yhdysvaltojen dollarin, Sveitsin frangin seka Venajan ruplan keskinaisten kurssien
muutoksista. Euron, punnan, dollarin ja frangin ulkoisten arvojen vaihtelut vaikuttavat Raision
ulkomaisten ja kotimaisten tytaryhtididen tulokseen paaasiassa Benecol-liketoiminnan ostojen myota.

Venajan ruplan ulkoisen arvon vaihtelu puolestaan vaikuttaa kalanrehujen seka hiutaletuotteiden
vientiin ja saattaa vaikuttaa myos tuotantolaitosten kayttdasteeseen Suomessa. Raision raportoituun
likevaihtoon ja -tulokseen vaikuttavat liséksi valuuttakonversiot. Erityisesti punnan arvon vaihtelu
valuuttakonversion myo6ta on merkittava, silla huomattava osa konsernin liikevaihdosta ja -tuloksesta
kertyy Isossa-Britanniassa sijaitsevista tytaryhtidista.

Liiketoimintansa kasvun ja kannattavuuden varmistamiseksi Raisio saattaa toteuttaa yritysjarjestelyja,
merkittavia investointeja seka rationalisointihankkeita, jotka saattavat aiheuttaa merkittavia
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria.

KATSAUSKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT
Raision naudanrehuliiketoiminta siirtyi uudelle omistajalle 1.11.2018

Raision naudanrehuliiketoiminnan myynti Lantmannen Agro Oy:lle toteutui ja liiketoiminta
siirtyi ostajalle 1.11.2018. Kaupan toteutuminen oli ehdollinen Kilpailu- ja kuluttajaviraston
hyvaksynnalle. Kauppahinta oli 34 miljoonaa euroa. Raision myyntivoitto on noin 12,5 miljoonaa
euroa. Raision jatkuvien toimintojen omavaraisuusaste on kaupan toteutumisen jalkeen
lahes 79 prosenttia ja taseen loppusumma noin 343 miljoonaa euroa.
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Raision myymaan naudanrehuliiketoimintaan kuuluivat tuotantolaitokset Ylivieskassa ja Kouvolassa
seka brandit, joista tunnetuimpia ovat Maituri ja Melli. Myds Raisioagron Benemilk-lisenssi siirtyi
ostajalle. Naudanrehuliiketoiminnan henkiléstd siirtyi Lantmannenin palvelukseen vanhoina
tyontekijoind. Raisio jatkaa toistaiseksi rehuviljojen toimittamista Lantmannenille.

Venajan tehdaskiinteistdo myytiin

Raisio allekirjoitti 26.10.2018 sopimuksen Moskovan lahistolla sijaitsevan ja vuodesta 2007 tyhjillaan
olleen margariinitehtaan myynnista. Raisio tulee kirjaamaan kaupasta yli miljoonan euron
myyntivoiton.

NAKYMA MUUTTUMATON

Raisio arvioi konsernin jatkuvien toimintojen liikevaihdon vuonna 2018 olevan noin 230 miljoonaa
euroa. Konsernin jatkuvien toimintojen vertailukelpoisen liikketuloksen yhtié arvioi olevan noin 12
prosenttia liikevaihdosta. Valuuttakursseilla on edelleen merkittava vaikutus Raision liikevaihtoon ja
-tulokseen.

Raision jatkuvien toimintojen liikevaihto muodostuu elintarvikkeiden ja kalanrehujen myynnin lisaksi
viljakaupasta. Raisio on tunnistanut ongelmakohdat ja aloittanut korjaavien toimenpiteiden
toteuttamisen markkinoilla, joilla alkuvuoden lilkevaihdon kehitys ei vastannut odotuksia.

Raision tarkein strateginen tavoite on Terveelliset elintarvikkeet -yksikdn kasvu orgaanisesti ja
yritysostoin. Raisio on toteuttamiensa rakenteellisten uudistusten my6ta suunnannut kaikki resurssit
tukemaan uuden Terveelliset elintarvikkeet -yksikon keskipitkan aikavalin orgaanista kasvua.

Raisio hakee kasvua myos ydinliiketoimintaansa sopivilla yritysostoilla, jotka Raision vahva tase

ja nettovelattomuus mahdollistavat.

Raisiossa 7. marraskuuta 2018

Raisio Oyj:n hallitus

Lisatietoja:
toimitusjohtaja Pekka Kuusniemi, p. 050 537 3883
viestinta- ja IR-paallikké Heidi Hirvonen, p. 050 567 3060

Toimitusjohtajan englanninkielinen video julkaistaan Raision nettisivuilla osoitteessa
WwWw.raisio.com.

Raisio julkistaa vuoden 2018 tilinpaatdstiedotteen 12.2.2019.

Osavuosikatsausta ei ole tilintarkastettu.

Tama tiedote sisaltaa tulevaisuuteen suuntautuneita lausumia, jotka perustuvat talla hetkella Raision
ylimman johdon tiedossa oleviin oletuksiin, suunnitelmiin ja paatoksiin. Vaikka johto uskoo, etta
tulevaisuuteen suuntautuneet oletukset ovat perusteltuja, mitdan varmuutta ei ole siita, etta kyseiset
oletukset osoittautuvat oikeiksi. Taman vuoksi toteuma voi erota merkittavasti tulevaisuuteen
suuntautuneisiin lausumiin sisaltyneista oletuksista ja suunnitelmista johtuen mm. ennakoimattomista
muutoksista markkinoilla, kilpailuolosuhteissa, globaalissa taloudessa seka laeissa ja saadoksissa.
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TILINPAATOSLYHENNELMA JA LITETIEDOT

KONSERNIN TULOSLASKELMA (M€)

Osavuosikatsaus 1-9/2018

kohtainen tulos

1-9/2018 1-9/2017 2017

Jatku- Lope- | Yhteen- | Jatku- Lope- | Yhteen- | Jatku- Lope- | Yhteen-

vat tetut sa vat tetut sa vat tetut sa
Liikevaihto 172,6 52,0 224.6 180,9 124,6 305,5 234,6 168,3 402,8
Myytyja
suoritteita -120,8 -44.5 -165,4 -122,3 | -105,7 -228,0 | -159,0 -142,2 -301,2
vastaavat kulut
Bruttokate 51,8 7,5 59,3 58,6 19,0 77,6 75,6 26,0 101,6
Liiketoiminnan
tuotot ja -kulut, -33,1 -4.4 -37,5 -2,2 -40,4 -42,5 -21,5 -83,4 -104,9
netto
Liiketulos 18,6 3,1 21,8 56,4 -21,4 35,0 54,1 -57,3 -3,2
Rahoitustuotot 1,3 - 1,3 1,1 0,0 1,1 1,3 0,1 1,4
Rahoituskulut -1,4 - -1,4 -2,2 -0,4 -2,5 -2,7 -0,4 -3,1
Osuus
osakkuus- ja ; 0.1 0.1 ] 0.0 0,0 - 0,0 0,0
yhteisyritysten
tuloksesta
Tulos ennen 18,5 3,2 21,7 554| -218 336 | 527| 576 -5,0
veroja
Tuloverot -4,2 -0,6 -4.8 -11,0 -1,2 -12,2 -12,3 0.0 -12,4
Tilikauden 14.4 26 16,9 44.4 -23,0 21,4 40,4 -57,7 -17,3
tulos
Jakautuminen
Emoyrityksen 14,4 2,6 16,9 444 | -230 214 | 404 57,7 17,3
omistajille
Maaraysvallat-
tomille 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
omistajille
Emoyrityksen
omistajille
kuuluvasta
tuloksesta
laskettu
osakekohtai-
nen tulos, €
Laimentama-
ton osake- 0,09 0,02 0,11 0,28 -0,15 0,14 0,26 -0,37 -0,11
kohtainen tulos
Laimennettu
osake- 0,09 0,02 0,11 0,28 -0,15 0,14 0,26 -0,37 -0,11
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KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA (M€)

Osavuosikatsaus 1-9/2018

1-9/2018

1-9/2017

2017

Jatku-
vat

Lope-
tetut*

Yhteen-
sa

Jatku-
vat

Lope-
tetut*

Yhteen-
sa

Jatku-
vat

Lope-
tetut*

Yhteen-
sa

Tilikauden
tulos

14,4

2,6

16,9

44,4

-23,0

21,4

40,4

-57,7

-17,3

Muut laajan
tuloksen erat

Erat, joita ei
luokitella
mySéhemmin
tulosvaikut-
teisiksi

Oman paaoman
ehtoisten
sijoitusten
muutos

0,2

0,2

Verovaikutuksen
muutos

0,0

0,0

Erat, jotka
saatetaan
myohemmin
siirtaa tulos-
vaikutteisiksi

Rahavirran
suojauksen
arvonmuutos

0,9

0,1

1.1

0,5

0,5

Ulkomaisiin
yrityksiin
liittyvien
muuntoerojen
muutos

-1,6

Verovaikutuksen
muutos

0,0

0,0

0,0

Tilikauden
laaja tulos

14,0

2,6

16,5

-24,5

-57,9

Laajan
tuloksen
jakautuminen

Emoyrityksen
omistajille

14,0

2,6

16,5

421

-24,5

17,5

35,4

-57,9

-22,5

Maaraysval-
lattomille
omistajille

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

* Makeisliiketoiminta raportoitiin lopetettuna toimintona vuoden 2017 tilinpaatéksessa. Naudanrehuliiketoiminta
raportoidaan lopetettuna toimintona tassa osavuosikatsauksessa.
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KONSERNIN TASE VARAT (M€)

Osavuosikatsaus 1-9/2018

| 30.9.2018 | 30.9.2017 | 31.12.2017
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Aineettomat hyddykkeet 42,5 61,0 42,9
Liikearvo 46,5 121,4 46,5
Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet 34,8 80,2 50,1
Osuus osakkuus- ja yhteisyrityksissa - 0,7 0,7
Oman pddoman ehtoiset sijoitukset 2,2 2,2 2,2
Laskennalliset verosaamiset 2,2 4.8 2,7
Pitkaaikaiset varat yhteensa 128,2 270,2 145,0
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 33,9 42,9 30,5
Myynti- ja muut saamiset 30,4 54,1 34,6
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvarat 21,0 1,0 2,2
Rahat ja pankkisaamiset 89,8 69,3 149,0
Lyhytaikaiset varat yhteensd 175,1 167,3 216,3
Myytavissa olevat pitkdaikaiset varat 28,8 - -
Varat 332,1 437,5 361,3
OMA PAAOMA JA VELAT 30.9.2018 | 30.9.2017 | 31.12.2017
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma pddoma
Osakepaaoma 27,8 27,8 27,8
Omat osakkeet -19,8 -19,8 -19,8
Muu emoyrityksen omistajille kuuluva oma padoma 246,7 296,0 256,1
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma pddoma 254,7 303,9 264,0
Maaraysvallattomien omistajien osuus 0,0 0,0 0,0
Oma pddoma yhteensa 2547 303,9 264,0
Pitkaaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 57 8,5 5,1
Varaukset 1,1 0,2 1,1
Pitkdaikaiset rahoitusvelat 11,5 34,4 23,0
Pitkdaikaiset velat yhteensa 18,4 43,2 29,2
Lyhytaikaiset velat
Ostovelat ja muut velat 28,0 84,5 42,8
Varaukset - 2.1 2.1
Johdannaissopimukset - 0,8 0,2
Lyhytaikaiset rahoitusvelat 229 3,0 229
Lyhytaikaiset velat yhteensa 50,9 90,4 68,1
Myytavana oleviin pitkdaikaisiin omaisuuseriin liittyvat
velat 8,2 - -
Velat yhteensa 77,4 133,5 97,2
Oma paioma ja velat 3321 437,5 361,3
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LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA (M€)

Osake- Yli- Vara- | Sijoitetun Muut | Omat | Muun- | Kerty- Yht. Maa- Oma
paa- kurssi- ra- vapaan ra- osak- to- neet rays- paa-
oma ra- hasto oman hastot keet erot voitto- vallatto-| oma

hasto padoman varat mien yht.
rahasto omista-
jien
osuus
Oma piddoma 1.1.2017 27,8 2,9 88,6 8,9 -1,9] 198 -13,1 219,9] 313,2 0,0 313,2
Tilikauden laaja tulos
Tilikauden tulos - - - - - - - 21,4 21,4 - 21,4
Muut laajan tuloksen erét
Oman padoman ehtoiset sijoitukset - - - - -0,2 - - - -0,2 - -0,2
Rahavirran suojauksen arvonmuutos - - - - 1,1 - - - 1,1 - 1,1
Ulkomaisiin yrityksiin liittyvien
muuntoerojen muutos - - - - - - 4,5 - -4,5 - -4,5
Verovaikutuksen muutos - - - - -0,2 - - - -0,2 - -0,2
Tilikauden laaja tulos yhteensi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,7 0,0 -4,5 21,4 17,5 0,0 17,5
Liiketoimet omistajien kanssa
Osingot - - - - - - - -26,8| -26,8 - -26,8
Siirto wittovaroista muihin rahastoihin - - - 0,1 - - - -0,1 0,0 - 0,0
Osakeperusteiset maksut - - - - - 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensd 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 -26,9 -26,8 0,0 -26,8
Oma padaoma 30.9.2017 27,8 2,9 88,6 8,9 -1,2] 19,8 -17,6 214,4] 303,9 0,0 303,9
Oma padoma 1.1.2018 27,8 2,9 88,6 8,9 -1,6] -19,8 -18,5 175,8] 264,0 0,0 264,0
Uuden IFRS 2-standardien vaikutus - - - - - - - 0,7 0,7 - 0,7
Oikaistu avaava tase 1.1.2018 27,8 2,9 88,6 8,9 -1,6] 19,8 -18,5 176,5] 264,7 0,0 264,7
Tilikauden laaja tulos
Tilikauden tulos - - - - - - - 16,9 16,9 - 16,9
Muut laajan tuloksen erét
Oman padoman ehtoiset sijoitukset - - - - 0,2 - - - 0,2 - 0,2
Rahavirran suojauksen anonmuutos - - - - -0,2 - - - -0,2 - -0,2
Ulkomaisiin yrityksiin liittyvien
muuntoerojen muutos - - - - - - -0,3 - -0,3 - -0,3
Verovaikutuksen muutos - - - - 0,0 - - - 0,0 - 0,0
Tilikauden laaja tulos yhteensi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,3 16,9 16,5 0,0 16,5
Liiketoimet omistajien kanssa
Osingot - - - - - - - -26,7] -26,7 - -26,7
Osakeperusteiset maksut - - - - - 0,0 - 0,1 0,2 - 0,2
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -26,6] -26,6 0,0 -26,6
Oma pddoma 30.9.2018 27,8 2,9 88,6 8,9 -1,7] 198 -18,9 166,8] 254,7 0,0 254,7
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1-9/2018 1-9/2017 1-12/2017
Jatkuvat| Lopetetut | Yht. [Jatkuvat| Lopetetut | Yht. |Jatkuvat| Lopetetut| Yht.
LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA
Tulos ennen veroja 18,5 32| 21,7 55,4 -21,8| 33,6 52,7 -57,6 -5,0
Oikaisut:
Suunnitelman mukaiset poistot 4,3 0,4 4,7 4,6 3,6 8,2 6,3 4,9 11,1
Rahoitustuotot ja -kulut 0,1 - 0,1 1,1 0,4 1,4 1,4 0,3 1,7
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta - -0,1 -0,1 - 0,0 0,0 - 0,0 0,0
Muut oikaisut 0,1 -0,3 -0,1 -28,2 28,9 0,6 -20,2 67,5 47,3
Oikaisut yhteensa 4,6 0,1 4,7 -22,6 32,8 10,3 -12,5 72,6 60,2
Rahavirta ennen kayttépddoman muutosta 23,1 3,3 26,4 32,7 11,2] 43,9 40,2 15,0 55,2
Kayttépddoman muutos
Lyhytaikaisten liikesaamisten lisdys (-)
vahennys (+) -0,8 -0,2 -0,9 -1,6 -1,1 -2,7 -1,7 -0,5 -2,2
Vaihto-omaisuuden lisdys (-), véhennys (+) -10,8 -0,5| -11,2 1,4 2,00 0,6 1,1 -1,9 -0,8
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys (+)
vahennys (-) -1,3 -3,3 4,7 3,8 1,4 5,2 0,9 1,4 2,3
Kayttépddoman muutos yhteensa -12,9 4,0 -16,9 3,5 -1,6 1,9 0,3 -0,9 -0,6
Liiketoim. rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 10,2 -0,7 9,6 36,2 9,5 45,7 40,4 14,1 54,5
Maksetut korot ja maksut muista
liiketoiminnan rahoituskuluista -1,3 - -1,3 -1,6 -0,3 -1,9 -2,0 -0,4 -2,4
Saadut osingot liiketoiminnasta 0,2 - 0,2 0,2 0,0 0,2 0,2 0,0 0,2
Saadut korot ja muut
rahoitustuotot liiketoiminnasta 0,4 - 0,4 0,8 0,0 0,8 0,8 0,0 0,9
Muut rahoituserat, netto 0,6 - 0,6 -0,3 -0,1 -0,4 -0,2 - -0,2
Maksetut valittémat verot -6,0 -0,6 -6,7 -6,2 -1,0 -7,2 -6,0 -1,8 -7,8
Liiketoiminnan rahavirta 4,0 -1,3 2,7 29,0 8,2| 37,2 33,3 11,8 45,1
INVESTOINTIEN RAHAVIRTA
Lisahankinta osakkuusyritysosakkeista - - - - 0,0 0,0 - 0,0 0,0
Aineellisten hyédykkeiden hankinta -3,6 -0,3 -3,8 -8,6 2,7 -11,3 -9,1 -5,5 -14,6
Aineettomien hyédykkeiden hankinta -0,8 - -0,8 -1,7 - -1,7 -2,0 -0,1 -2,0
Luowutustulot konserniyhtididen osakkeista
oikaistuna luowtushetken rahoilla - - - - - - - 89,4 89,4
Aineettomien ja aineellisten
hyddykkeiden luowtustulot 0,1 - 0,0 39,2 0,1 39,3 39,2 0,1 39,3
Investointien rahavirta -4,3 -0,3 -4,5 28,9 2,7 26,3 28,2 83,8 112,0
Rahauvirta investointien jalkeen -0,3 -1,6 -1,9 58,0 55| 63,5 61,6 95,4 1571
RAHOITUKSEN RAHAVIRTA
Muut rahoituserat, netto 0,0 - - 0,9 - 0,9 0,8 - 0,8
Pitk&aikaisten lainojen nostot - - - 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut -11,4 -l 11,4 -31,1 -l -31,1 -42.6 - -42.6
Emoyhtion omistajille maksetut
osingot ja muu woitonjako -26,6 -| -26,6 -26,6 -| -26,6 -26,6 - -26,6
Rahoituksen rahavirta -38,0 0,0 -38,0 -56,8 0,0 -56,8 -68,4 0,0 -68,4
RAHAVAROJEN MUUTOS -38,3 -1,6[ -39,9 1,1 55 6,6 -6,8 95,4 88,7
Rahavarat tilikauden alussa 151,0 61,9 61,9
Valuuttakurssien muutosten vaikutus -0,3 0,9 0,5
Rahavarojen kdyvan arvon muutoksen vaikutus 0,0 -0,1 -0,1
Rahavarat tilikauden lopussa 110,8 69,3 151,0
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OSAVUOSIKATSAUKSEN LIITETIEDOT
Laadintaperiaatteet ja lukujen esittaminen

Raisio Oyj:n osavuosikatsaus tammi-syyskuulta 2018 on laadittu IAS 34, Osavuosikatsaukset
-sdaannodsten mukaisesti ja sita tulee lukea Raisio Oy:n 12. helmikuuta 2018 julkistetun tilinpaatoksen
2017 kanssa. Raisio Oyj on noudattanut osavuosikatsauksen laadinnassa samoja laskenta-
periaatteita kuin tilinpaatoksessa 2017 lukuun ottamatta 2018 voimaan tulleita Raisio Oyj:ta koskevia
standardimuutoksia ja -tulkintoja.

Tilinpaatoksen laatiminen IFRS:n mukaan edellyttaa, etta johto tekee arvioita ja oletuksia, jotka
vaikuttavat raportoitujen varojen ja velkojen seka tuottojen ja kulujen maariin. Vaikka arviot perustuvat
johdon tdmanhetkiseen parhaaseen nakemykseen, on mahdollista, etta toteumat poikkeavat arvioista.

Johdon harkintaa edellyttavissa laadintaperiaatteissa ja arvioihin sisaltyvissa epavarmuustekijoissa
ei ole tapahtunut merkittavid muutoksia vuoden 2017 tilinpaatdkseen verrattuna lukuun ottamatta
arvioita, joita on tehty luokiteltaessa naudanrehuliiketoiminta lopetetuksi.

Osavuosikatsaus esitetdan miljoonina euroina.
Uusien ja uudistettujen standardien vaikutukset

Raisio Oyj on ottanut tilikauden alussa 1.1.2018 voimaan tulleet International Accounting Standards
Boardin (IASB) julkistamat uudet standardit IFRS 9 Rahoitusinstrumentit ja IFRS 15 Myyntituotot
asiakassopimuksista seka muutokset standardiin IFRS 2 Osakeperusteiset maksut. IFRS 9 ja IFRS 2
standardimuutosten johdosta konsernin avaavaa tasetta 1.1.2018 on oikaistu. IFRS 15 standardilla
ei ole olennaista vaikutusta konsernitilinpaatokseen eika silla ole vaikutusta avaavaan taseeseen
1.1.2018.

Alla on esitetty standardimuutosten vaikutukset konsernin avaavaan taseeseen ja omaan pagomaan
seka laadintaperiaatteiden muutokset.

Uusien ja uudistettujen standardien vaikutukset konsernin avaavaan taseeseen (M€)

Tase Oikaisu Avaava tase

31.12.2017 1.1.2018
VARAT
Pitkdaikaiset varat
Oman paaonan ehtoiset sijoitukset - - 2,2
Myytévissa olevat rahoitusvarat 2,2 -2,2 0,0
Yhteensa 2,2 2,2 2,2
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma paaoma 264,0 0,7 264,7
Oma Paaoma yhteensa 264,0 0,7 264,7
Lyhytaikaiset velat
Ostovelat ja muut velat 42,8 -0,7 42 1
Yhteensa 42,8 -0,7 421
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IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista

Konserni on ottanut standardin IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista kayttéén 1.1.2018 alkaen.
Standardi korvasi aikaisemmat IAS 11 Pitkdaikaishankkeet ja IAS 18 Tuotot seka niihin liittyvat
tulkinnat. Myyntituotot asiakassopimuksista - standardi sisaltaa viisivaiheisen ohjeistuksen myynti-
tuottojen kirjaamisesta: mihin maaraan ja milloin myyntituotot kirjataan. Standardin mukaan
myyntituotot kirjataan, kun asiakas saa maaraysvallan tavaraan tai palveluun.

Raisio-konsernin myynti asiakkaille on paaasiassa tuotteiden myyntia. Konserni kirjaa myyntituotot,
kun asiakas saa maaraysvallan tuotteisiin. Maaraysvallan katsotaan siirtyvan toimitustapa-
lausekkeiden ehtojen mukaisesti yhtena ajankohtana. Valmistumisasteen mukaisesti tuloutettavia
sopimuksia Raisio-konsernissa ei ole. Myyntituotot palveluista kirjataan ajan kuluessa, kun palvelu
on suoritettu. Mahdolliset muuttuvat vastikkeet kirjataan todennakoéiseen maaraansa. Tuotteen tai
palvelun transaktiohintaan ei sisally merkittdvaa rahoituskomponenttia, silla tuotteen tai palvelun
luovutuksen ja maksun valinen aika on enintdan vuoden pituinen. Raisio-konserni otti standardin
kayttdodn taysin takautuvasti. Standardin kayttéon otolla ei ollut olennaista vaikutusta konserni-
tilinpaatdkseen eika tuloutuksen laadintaperiaatteita ole muutettu. Standardin kayttdénotolla ei ole
ollut vaikutusta asiakassopimuksista kirjattavien myyntituottojen maaraan ja ajoitukseen.
SAP-toiminnallisuusjarjestelmaan on tehty vahaisia muutoksia IFRS 15 -standardin kirjaamis- ja
esittdmisvaatimusten johdosta.

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit

Konserni on ottanut IFRS 9 -standardin kayttéon ei-takautuvasti. Laadintaperiaatteiden muutoksen
vaikutus on oikaistu avaavaan taseeseen 1.1.2018. Standardi kasittelee rahoitusvarojen ja -velkojen
luokittelua, arvostamista seka suojauslaskentaa.

Konsernin rahoitusvarat on luokiteltu IFRS 9 standardin kayttdéoénoton my6ta uudelleen kolmeen eri
arvostusryhmaan: jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvarat, kdypaan arvoon muiden
laajan tuloksen erien kautta kirjattavat rahoitusvarat ja kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvarat.

Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvaroihin kuuluvat rahoitusvarat, jotka on tarkoitus
pitda sopimuksen loppuun asti ja joiden rahavirta muodostuu pelkastaan padomasta ja korosta.
Konserni on luokitellut myynti- ja muut erdpaivaan asti pidettavat saamiset jaksotettuun hankinta-
menoon. Aiemmin myytavissa oleviin rahoitusvaroihin sisaltyneet oman paaoman ehtoiset sijoitukset
on luokiteltu kdypaan arvoon muun laajan tuloksen erien kautta kirjattaviin rahoitusvaroihin. IFRS 9:n
mukaisesti naista sijoituksista kirjataan tulosvaikutteisesti vain osingot. Mahdollista myéhemmin
tapahtuvaa myyntia ei kirjata tulosvaikutteisesti eika kayvan arvon rahastoon kirjattuja kayvan arvon
muutoksia uudelleen luokitella tulosvaikutteisesti. Kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviin
rahoitusvaroihin on luokiteltu sijoitus- ja yritystodistukset, joita pidetdan Raision liiketoimintamallin
mukaisesti kaupankayntitarkoituksessa ja joilla tavoitellaan paaasiassa lyhyen aikavalin tuottoa
markkinahintojen muutoksesta. Rahoitusvelat on luokiteltu jaksotettuun hankintamenoon.
Johdannaiset on luokiteltu joko kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettaviksi rahoitusvaroiksi tai
-veloiksi tai mikali niihin sovelletaan suojauslaskentaa kdypaan arvoon muun laajan tuloksen erien
kautta kirjattaviksi.

IFRS 9 edellyttaa, etté suojauslaskenta on linjassa yhtion riskienhallintastrategian kanssa ja aiemman
IAS 39 mukaisen takautuvan suojaussuhteen tehokkuustestauksen sijaan suojauksen tehokkuutta
arvioidaan paaosin eteenpain suuntautuen laadullisten kriteerien pohjalta. Raisio Oyj:n rahoitusriskien
hallintapolitikkansa mukaisesti konserni voi kayttaa erilaisia johdannaisia korko- ja valuuttariskeilta
suojautumiseen.
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Talla hetkelld Raisio-konsernilla on kaytdssa valuuttatermiinijohdannaisia suojaamaan valuutta-
maaraisia saamisia ja velkoja, etta tulevia kaupallisia rahavirtoja. Tulevat valuttumaaraiset erat
ennustetaan kuukausittain seuraavalle vuodelle, joiden pohjalta konserni tekee valuuttajohdannais-
sopimukset seka seuraa suojien tehokkuutta. Niiden johdannaissopimusten, joihin sovelletaan
suojauslaskentaa ja jotka ovat tehokkaita suojausinstrumentteja, arvonmuutosten tulosvaikutukset
esitetdan yhtenevaisesti suojatun eran kanssa. Kun johdannaissopimus solmitaan, konserni kasittelee
sen erittdin todennakodisen ennakoidun liiketoimen suojauksena (rahavirran suojaus). Suojauslaskenta
lopetetaan mikali suojauslaskennan soveltamisedellytykset eivat enaa tayty, suojattava kohde kirjataan
pois taseesta, suojausinstrumentti erdantyy tai se myydaan tai toteutetaan tai ennakoidun liiketoimen ei
odoteta toteutuvan. Konserni dokumentoi suojauslaskentaa aloittaessaan suojattavan kohteen ja
suojausinstrumentin valisen suhteen seka konsernin riskienhallinnan tavoitteet ja suojaukseen ryhtymisen
strategian. Konserni dokumentoi ja arvioi suojausta aloitettaessa ja vahintaan jokaisen tilinpaatdksen
yhteydessa suojaussuhteiden tehokkuuden tarkastelemalla suojaavan instrumentin kykya kumota
suojattavan eran kayvan arvon tai rahavirtojen muutokset. Rahavirran suojauksen ehdot tayttavien
johdannaisinstrumenttien tehokkaan osuuden kayvan arvon muutos kirjataan muun laajan tuloksen erien
kautta ja esitetddn oman paaoman suojausrahastossa. Suojausinstrumentista omaan pddomaan
kertyneet voitot ja tappiot siirretaan tulosvaikutteisiksi silloin, kun suojattu era vaikuttaa voittoon tai
tappioon. Suojausinstrumentin voiton tai tappion tehoton osuus kirjataan tuloslaskelmaan luonteensa
perusteella joko liiketoiminnan muihin tuottoihin tai kuluihin tai rahoitustuottoihin tai -kuluihin.

Standardin uuden arvonalentumismallin mukaan arvonalentumiset tulee kirjata odotettavissa oleviin
luottotappioihin perustuen, kun aikaisemmin kirjattiin arvonalentuminen silloin, kun oli nayttdé saamisen
arvon alentumisesta. Raisio Oyj soveltaa IFRS 9 -standardiin sisaltyvaa yksinkertaistettua menettelya,
jonka mukaan arvonalentumiset kirjataan maaraan, joka vastaa koko voimassaoloajalta odotettavissa
olevia arvonalentumisia. Raisio Oyj:n soveltamassa standardin mukaisessa mallissa lasketaan
keskiarvo jatkuvien liiketoimintojen edellisten kolmen vuoden luottotappioista suhteessa kutakin vuotta
edeltavan tilikauden lopun saataviin. Mallia sovelletaan raportointijaksoon laskemalla sen lopun
saatavista edellisen kolmen vuoden keskiarvon mukainen minimi luottotappiovaraus. Johdon harkintaa

kayttaen Raisio Oyj tekee tarvittaessa edella mainittua minimia suuremman luottotappiovarauksen.
Standardin kayttdonoton myéta konsernin arvonalentumiskirjaukset eivat tule kasvamaan

merkittavasti.

Rahoitusvarojen ja velkojen luokittelu

Rahoitusvarat

IAS 39

IFRS 9

Valuuttatermiinit,
suojaustarkoituksessa

Kaypaan arvoon muiden laajan
tuloksen erien kautta

Kaypaan arvoon muiden laajan
tuloksen erien kautta

Muut valuuttatermiinit

Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti

Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti

Yritystodistukset

Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti

Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti

Oman paaoman ehtoisat
arvopaperit

Myytavissa olevat rahoitusvarat

Kaypaan arvoon muiden laajan
tuloksen erien kautta

Myyntisaamiset ja muut saamiset

Lainat ja muut saamiset

Jaksotettuun hankintamenoon

Rahavarat

Lainat ja muut saamiset

Jaksotettuun hankintamenoon

Rahoitusvelat

IAS 39

IFRS 9

Valuuttatermiinit,
suojaustarkoituksessa

Kaypaan arvoon muiden laajan
tuloksen erien kautta

Kaypaan arvoon muiden laajan
tuloksen erien kautta

Muut valuuttatermiinit

Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti

Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti

Pankkilainat

Jaksotettuun hankintamenoon

Jaksotettuun hankintamenoon

Rahoitusleasingvelat

Jaksotettuun hankintamenoon

Jaksotettuun hankintamenoon

Ostovelat ja muut velat

Jaksotettuun hankintamenoon

Jaksotettuun hankintamenoon
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IFRS 2 Osakeperusteiset maksut

Konserni on ottanut standardin IFRS Osakeperusteiset maksut tulleet muutokset kayttéén 1.1.2018
alkaen. Muutokset IFRS 2:een—Osakeperusteisesti maksettavien liiketoimien luokittelu ja
arvostaminen muutokset selventavat tietyntyyppisten jarjestelyjen kirjanpitokasittelya. Ne koskevat
kolmea osa-aluetta: kateisvaroina maksettavien maksujen arvostaminen, osakeperusteiset maksut,
joista on vahennetty ennakonpidatys sekd osakeperusteisten maksujen muuttaminen kateisvaroina
maksettavasta omana pddomana maksettavaksi.

Muutoksen johdosta Raisio—konserni on uudelleen luokitellut osakepalkkiojarjestelmiensa rahana
maksettavat osuudet osaksi osakkeina maksettavia osakeperusteisia maksuja. Laadintaperiaatteiden
muutokset on oikaistu avaavaan taseeseen 1.1.2018. Muutos koskee seuraavia osakepalkkio-
jarjestelmia: jarjestelma 2015 - 2017, jarjestelma 2016 - 2018 ja jarjestelma 2017 - 2019. Konsernin
jarjestelmien mahdolliset palkkiot maksetaan osittain yhtién vaihto-osakkeina ja osittain rahana.
Rahaosuudella on tarkoitus kattaa palkkiosta avainhenkil6ille aiheutuvia veroja ja veronluontoisia
maksuja. Standardimuutoksella oli vahainen vaikutus Raisio—konsernin osavuosikatsaus
tilinpaatokseen.

Tulevilla tilikausilla sovellettaviksi tulevat uudet ja muutetut standardit

IFRS 16 Vuokrasopimukset standardia on sovellettava 1.1.2019 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla.
Uusi standardi korvaa IAS 17 -standardin ja siihen liittyvat tulkinnat. Sen seurauksena lahes kaikKki
vuokrasopimukset tullaan merkitsemaan kayttdomaisuuserina taseeseen pois lukien lyhytaikaiset
alle 12 kk sopimukset ja Arvoltaan vahaiset sopimukset. Operatiivisia vuokrasopimuksia ja
rahoitus-leasingsopimuksia ei enda erotella. Muutos siirtaa taseen ulkopuolisia vastuita taseeseen,
jonka seurauksena kayttdomaisuuden ja vieraanpaaoman maarat kasvavat. Vuokralle antajien
soveltamaan kirjanpitokasittelyyn ei tule merkittavia muutoksia. Raisio—konserni on aloittanut
standardin kayttéon-ottoon valmistautumisen. Konsernin taseeseen tulee kirjattavaksi uusia varoja
ja velkoja, jotka ovat pdaasiassa nykyisten muiden vuokrasopimusten sisaltdmia maa-alueita,
likehuoneistoja ja kulkuneuvoja. Kyseisiin vuokrasopimuksiin liittyen kulujen luonne muuttuu

IFRS 16:n korvatessa vuokrakulun kayttbomaisuuseran poistolla ja vuokrasopimusvelasta aiheutuvalla
korkokululla. Korkokulu raportoidaan osana rahoituskuluja. Muutos vaikuttaa taseeseen perustuviin
tunnuslukuihin kuten velkaantumisasteeseen. Standardin kayttéonotolla ei ole rahavirtavaikutusta.
Raisio Oyj:n konsernitilinpaatokseen IFRS 16 -standardilla ei tule olemaan olennaista vaikutusta.

Vaihtoehtoiset tunnusluvut ja vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Raisio Oyj esittaa vaihtoehtoisia tunnuslukuja kuvaamaan liikketoimintojensa taloudellista tulosta
ja asemaa seka rahavirtoja parantaakseen vertailukelpoisuutta eri kausien valilla ja lisatakseen
ymmarrysta yhtion tuloksen muodostumisesta ja taloudellisesta asemasta.

Vaihtoehtoinen tunnusluku on johdettu IFRS tilinpaatoksesta. Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei tulisi
pitda korvaavina mittareina verrattuna IFRS-normistossa maariteltyihin tunnuslukuihin. Hallituksen
toimintakertomuksessa, tilinpaatostiedotteessa ja puoli- ja osavuosikatsauksessa voidaan esittda
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid ja laskea vaihtoehtoisia tunnuslukuja ilman vertailukelpoisuuteen
vaikuttavia eria.

Vertailukelpoisuuteen vaikuttava era on tuotto tai kulu, joka syntyy kerran tai harvoin tapahtuvan asian
seurauksena. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavina erina on esitetty merkittavat yrityskauppoihin ja
liketoiminnan laajentamiseen liittyvat ulkopuolisten asiantuntijoiden kulut, liketoiminnan uudelleen-
jarjestelemiseen liittyvat kulut ja omaisuuden arvonalentumisiin liittyvat kulut ja niiden mahdolliset
palauttamiset.

Sivu 26



RAISIO Osavuosikatsaus 1-9/2018

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat on kirjattu tuloslaskelmaan aiheuttamisperiaatteensa mukaiseen
tuotto- tai kuluryhmaan.

Raisio-konserni esittdd muun muassa seuraavia vaihtoehtoisia tunnuslukuja: bruttokate, liiketulos,
vertailukelpoinen liiketulos, kayttokate, vertailukelpoinen kayttdkate, tulos ennen veroja, vertailukelpoinen
tulos / osake, omanpaaoman tuotto %, sijoitetun pddoman tuotto %, vertailukelpoinen sijoitetun padoman
tuotto %, omavaraisuusaste %, nettovelkaantumisaste %, korollinen nettorahoitusvelka, korollinen
rahoitusvelka, liketoiminnan rahavirta, liiketoiminnan rahavirta per osake, oma paddoma per osake,
osinko per osake, osinko per tulos.

SEGMENTTI-INFORMAATIO

Raisio-konsernin raportoitavat segmentit ovat Terveelliset elintarvikkeet (aiemmin Brandit) ja
Raisioaqua (aiemmin osa Raisioagroa) seka muut toiminnot. Terveelliset elintarvikkeet ja Raisioaqua-
segmentit ovat konsernin strategisia toimintayksikagita, joita johdetaan erillisind yksikdina ja joiden
toiminnan tulosta ylin johto tarkastelee saanndllisesti. Raportoitavien segmenttien tuotteet ovat
erilaisia ja edellyttavat erilaisia jakelukanavia ja markkinointistrategioita.

Terveelliset elintarvikkeet segmentti koostuu toimintasegmenteista, jotka ovat Pohjois- ja Ita-
Eurooppa, Lansi-Eurooppa sekd muu maailma (aiemmin Terveelliset elintarvikkeet, Benecol,
Makeiset 29.12.2017 saakka ja Benemilk).

Raisioaqua-yksikkd6n kuuluu kalanrehuliiketoiminta.

Aikaisempien kausien vertailutiedot on oikaistu jatkuvien toimintojen tuloslaskelman, rahavirta-
laskelman seka eraiden tunnuslukujen osalta.
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Liikevaihto segmenteittain (M€)

Osavuosikatsaus 1-9/2018

1-9/2018 1-9/2017 1-12/2017

Terveelliset elintarvikkeet
Pohjois- ja Itd-Eurooppa 74,4 74,7 98,1
Lansi-Eurooppa 494 51,3 68,2
Muu maailma 240 24,8 35,2
Terveelliset elintarvikkeet yhteensa 147,8 150,8 201,4
Raisioaqua 23,9 29,2 31,8
Muut toiminnot * 1,1 1,0 1,3
Toimialaryhmien valinen myynti -0,2 0,0 0,0
Liikevaihto yhteensa 172,6 180,9 234,6

*Sisaltda 1.1.2018 alkaen myds Iso-Britannian lisensoidun elintarvikebrandin tuoton.

Liiketulos segmenteittain (M€)

1-9/2018 1-9/2017 1-12/2017
Terveelliset elintarvikkeet 22,3 29,8 384
Raisioaqua 0,2 3,1 24
Muut toiminnot * -3,9 23,6 13,3
Liiketulos yhteensa 18,6 56,4 54,1

*Sisaltda 1.1.2018 alkaen myds Iso-Britannian lisensoidun elintarvikebrandin tulos.

Nettovarallisuus segmenteittidin (M€)

30.9.2018 30.9.2017 | 31.12.2017
Terveelliset elintarvikkeet 123,6 115,0 116,7
Raisiaqua 13,1 6,8 8,5
Muut toiminnot ja kohdistamattomat
erat 118,0 182,1 138,8
Nettovarallisuus yhteensa 2547 303,9 264,0

Investoinnit segmenteittdin (M€)

30.9.2018 30.9.2017 | 31.12.2017
Terveelliset elintarvikkeet 1,6 0,9 1,5
Raisioaqua 1,3 2,0 3,0
Muut toiminnot 0,8 55 5,6
Investoinnit yhteensa 3,7 8,4 10,1
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RAISIO

MYYNTITUOTOT

Liikevaihto markkina-aluettain (M€)

Osavuosikatsaus 1-9/2018

1-9/2018 1-9/2017 1-12/2017
Suomi 63,5 60,5 78,3
Iso-Britannia 49,7 43,5 57,8
Muu Eurooppa 56,5 72,4 92,4
Muu maailma 29 4,5 6,1
Yhteensa 172,6 180,9 234,6

Liikevaihto ryhmittain (M€)

1-9/2018 1-9/2017 1-12/2017
Tuotteiden myynti 171,3 179,7 232,7
Palveluiden myynti 0,8 0,7 1,1
Rojaltituotot 0,5 0,5 0,7
Liikevaihto yhteensa 172,6 180,9 234,6

HANKITUT LIIKETOIMINNOT, LOPETETUT TOIMINNOT JA
MYYTAVANA OLEVAT OMAISUUSERAT

Hankitut liiketoiminnot

Kaudella 1.1. - 30.9.2018 ja vuonna 2017 ei ollut hankittuja liiketoimintoja.

Lopetetut toiminnot

Raisio julkisti 4.5.2018 allekirjoittaneensa sopimuksen naudanrehuliiketoimintansa myynnista
Lantmannen Agro Oy:lle. Myytava naudanrehuliiketoiminta raportoidaan lopetettuna toimintona
tdssa osavuosikatsauksessa. Naudanrehuliiketoimintaan liittyvat varat ja velat esitetaan
konsernitaseessa myytavana olevina varoina ja velkoina.

Raisio-konsernin makeisliiketoiminta siirtyi 29.12.2017 Valeo Foods Limitedille.
Terveelliset elintarvikkeet (aiemmin Brandit) -segmenttiin kuulunut makeisliiketoiminta
raportoitiin lopetettuna toimintona vuoden 2017 tilinpaatoksessa.

Aikaisempien kausien vertailutiedot on oikaistu jatkuvien toimintojen tuloslaskelman,
rahavirtalaskelman seka eraiden tunnuslukujen osalta.
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Tuloslaskelma, lopetetut toiminnot (M€)

Osavuosikatsaus 1-9/2018

1-9/2018 1-9/2017 1-12/2017
Naudan- | Naudan- | Makei- | Yhteen- | Naudan- | Makei- | Yhteen-
rehut rehut set sa rehut set sa
Liikevaihto 52,0 53,9 70,7 124,6 72,3 96,0 168,3
Myytyja suoritteita vastaavat kulut -44.5 -48,1 -57,5 -105,7 -63,9 -78,3 -142,2
Bruttokate 7,5 5,8 13,2 19,0 8,3 17,7 26,0
Liiketoiminnan tuotot ja kulut,
netto -4.4 -4,7 -6,8 -11,5 -6,5 -9,8 -16,2
Arvonalentumispoisto liikearvosta ) ) )
ennen luovutusta -28,9 -28,9 -28,7 -28,7
Liiketulos 3.1 1,1 -22,5 -21,4 1,9 -20,8 -18,9
Rahoitustuotot ja -kulut 0,0 0,0 -0,4 -0,4 0,0 -0,3 -0,3
Osuus osakkuus- ja ) )
yhteisyritysten tuloksesta 01 0,0 0,0 0,0 0,0
Tulos ennen veroja 3,2 1,0 -22,8 -21,8 1,9 -21,1 -19,2
Tuloverot -0,6 -0,2 -1,0 -1,2 -0,4 0,3 0,0
Lopetettujen toimintojen tulos
verojen jialkeen 2,6 0,8 -23,8 -23,0 1,5 -20,8 -19,3
Tulos lopetettujen toimintojen ) ) ) )
luovutuksesta verojen jalkeen -38,4 -38,4
Tilikauden tulos lopetetuista
toiminnoista 2,6 0,8 -23,8 -23,0 1,5 -59,2 -57,7
Lopetettujen toimintojen verot
Vero lopetettujen toimintojen
tuloksesta -0,6 -0,2 -1,0 -1,2 -0,4 -1,3 -1,6
Vero lopetettujen toimintojen ) ) ) )
luovutuksesta 1,6 1,6
Lopetettujen toimintojen verot
yhteensa -0,6 -0,2 -1,0 -1,2 -0,4 0,3 0,0
Rahavirrat, lopetetut toiminnot (M€)
1-9/2018 1-9/2017 | 1-9/2017 | 1-12/2017 | 1-12/2017
Naudan- | Naudan- . Naudan- .
rehut rehut Makeiset rehut Makeiset
Liiketoiminnan rahavirrat -1,3 1,5 6,7 4,2 7,6
Investointien rahavirrat -0,3 -0,2 -2,5 -0,2 71,4
Rahoituksen rahavirta, lainasaamisten muutos - - - - -5,6
Rahavirrat yhteensa -1,6 1,3 4,3 4,0 73,4
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Lopetetun toiminnon vaikutus konsernin taloudelliseen asemaan,

makeisliiketoiminta (M€)

31.12.2017
Lopetetun toiminnon vaikutus konsernin taloudelliseen asemaan:
Pitkdaikaiset varat 116,4
Vaihto-omaisuus 11,8
Lyhytaikaiset saamiset 17,5
Lainasaamiset (cash pool) -15,4
Rahavarat 2,8
Varat yhteensa 133,2
Pitkdaikainen vieras pddoma 2,3
Lyhytaikainen vieras paaoma 17,5
Velat yhteensa 19,8
Myyty nettovarallisuus 113,4
Kertyneet muuntoerot -1,5
Myydyn liiketoiminnan luovutusvoitto/-tappio siséltden kertyneet muuntoerot -36,5
Myynnille kohdistetut kaupan kulut -0,8
Myynnille kohdistettu myyntisaamisten takausvaraus -1,1
Tulosvaikutus liiketulokseen -38,4
Velaton kauppahinta 100,0
Tehtaisiin liittyva investointivelka ja muut korottomat nettovelkaan liittyvat erat 10,6
Myytyjen tytaryritysten korollinen nettorahoitusvelka luovutushetkelld 12,6
Osakkeiden kauppahinta 76,8
Osakkeiden kauppahinta 76,8
Myytyjen tytaryritysten korollinen nettorahoitusvelka luovutushetkelld -12,6
Tytaryritysten myynti oikaistuna luovutushetken rahavaroilla 89,4
Myynnin rahavirta kuluineen 86,0
Rahavirtalaskelmassa
Tytaryritysten myynti oikaistuna luovutushetken rahavaroilla 89,4
Investointien rahavirta -5,4
Liiketoiminnan rahavirta 7,6
Lainasaamisten muutos -5,6
Myynnin rahavirtavaikutus yhteensa ja lainasaamisten takaisinmaksut 86,0
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Osavuosikatsaus 1-9/2018

Myytdviana olevat omaisuuserat, naudanrehuliiketoiminta (M€)

30.9.2018
Pitkdaikaiset varat 15,3
Vaihto-omaisuus 7,8
Lyhytaikaiset saamiset 57
Varat yhteensa 28,8
Lyhytaikainen vieraspddoma 8,2
Velat yhteensa 8,2
Myytévan erien nettovarallisuus 20,6

AINEELLISET KAYTTOOMAISUUSHYODYKKEET (M€)

30.9.2018 | 30.9.2017 | 31.12.2017
Hankintameno tilikauden alussa 310,7 371,8 371,8
Muuntoerot -0,2 -0,3 -0,1
Lisdykset 3,3 9,5 13,8
Vahennykset -0,7 -11,3 -74,7
Myytavana olevat toiminnot -87,7 - -
Hankintameno tilikauden lopussa 225,5 369,7 310,7
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset tilikauden alussa 260,6 283,3 283,3
Muuntoerot -0,1 -0,4 -0,4
Vahennykset ja siirrot -0,1 -0,2 -31,3
Tilikauden poistot ja arvonalentumiset 3,6 6,8 9,0
Myytévana olevat toiminnot -73,3 - -
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset tilikauden lopussa 190,6 289,5 260,6
Kirjanpitoarvo tilikauden lopussa 34,8 80,2 50,1

VARAUKSET (M€)

30.9.2018 | 30.9.2017 | 31.12.2017
Tilikauden alussa 3,2 2,6 2,6
Varausten lisdykset 0,0 0,1 1,1
Kéaytetyt varaukset -2,1 -0,4 -0,5
Tilikauden lopussa 1,1 2,3 3,2

LIKETOIMET LAHIPIIRIN KANSSA (M€)

30.9.2018 | 30.9.2017 | 31.12.2017
Myynti johtoon kuuluville avainhenkildille 0,2 01 0,1
Ostot johtoon kuuluvilta avainhenkil6ilta 0,9 0,6 1,0
Saamiset johtoon kuuluvilta avainhenkil6ilta 0,0 0,0 0,0
Velat johtoon kuuluville avainhenkilGille 0,0 0,1 0,1
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Osavuosikatsaus 1-9/2018

VASTUUSITOUMUKSET (M€)
30.9.2018 | 30.9.2017 | 31.12.2017
Taseeseen sisaltymattomat vastuusitoumukset ja vastuut
Ei-purettavissa olevat muut vuokrasopimukset
Vahimmaisvuokravastuut 1,9 1,3 1,4
Muut vastuut 3,2 2,3 2,3
Takausvastuut konserniyhtididen sitoumuksista 29,2 0,0 33,1
Sitoutuminen investointimaksuihin 1,4 1,4 1,1
JOHDANNAISSOPIMUKSET (M€)
30.9.2018 | 30.9.2017 | 31.12.2017
Johdannaissopimusten nimellisarvot
Valuuttatermiinit 84,0 109,0 82,1

RAHOITUSVAROJEN JA -VELKOJEN KAYVAT ARVOT (M€)

Taulukossa esitetaan kunkin eran kirjanpitoarvot ja kayvat arvot. Kirjanpitoarvot vastaavat
konsernitaseen arvoja. Alla on esitetty konsernin kayttamat kdyvan arvon maarittamisperiaatteet

kaikista rahoitusinstrumenteista.

Kirjanpito- Kaypa Kirjanpito- Kaypa
arvo arvo arvo arvo
30.9.2018 30.9.2018 31.12.2017 | 31.12.2017
Rahoitusvarat
Oman pdadoman ehtoiset sijoitukset *) 2,3 2,3 2,2 2,2
Myyntisaamiset ja muut saamiset 33,5 33,5 32,7 32,7
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat sijoitukset *) 21,0 21,0 2,0 2,0
Rahavarat 89,8 89,8 149,0 149,0
Johdannaiset *) 0,0 0,0 0,2 0,2
Rahoitusvelat
Pankkilainat 34,3 34,6 45,8 46,5
Rahoitusleasingvelat 0,1 01 01 0,1
Ostovelat ja muut velat 26,2 26,2 32,5 32,5
Johdannaiset *) 0,0 0,0 0,2 0,2

Kayvan arvon hierarkia kdypaan arvoon arvostetuista rahoitusvaroista ja veloista

Kaypaan arvoon arvostetuista rahoitusvaroista ja -veloista *) kaikki muut kuuluvat tasolle 2 paitsi oman

paaoma estoiset sijoitukset. Tasolle 2 kuuluvien erien kdypa arvo maaritelldan arvostusmenetelmien
avulla kayttden markkinahinnoittelun palvelutuottajan antamia arvostuksia. Oman padoman estoiset

sijoitukset kuuluvat tasolle 3, koska niiden kaypa arvo ei perustu todettavissa olevaan markkinatietoon.
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Osavuosikatsaus 1-9/2018

RAHAVIRTALASKELMAAN LIITTYVAT TASMAYTYSLASKELMAT

Liiketoimintojen rahavirtojen oikaisut (M€)

1-9/2018 1-9/2017 1-12/2017
Aineettoman ja aineellisen kayttbomaisuuden
arvonalentumiset - 28,9 36,5
Vaihto-omaisuuden arvonalentumiset - - 0,7
Tytaryhtidosakkeiden luovutustappiot - - 384
Kayttbomaisuus myyntivoitot ja -tappiot 0,0 -28,2 -28,1
Osakepalkkiokulut 0,2 0,0 0,0
Muut -0,3 0,0 -0,3
Oikaisut yhteensa rahavirtalaskelmalla -0,1 0,6 47,3

Oikaistaan tuloslaskelman erat, joihin ei lity maksutapahtumaa ja erat, jotka esitetéan

muualla rahavirtalaskelmassa.

Investoinnin rahavirran kdayttéomaisuuden hankinnat ja luovutukset (M€)

1-9/2018 1-9/2017 1-12/2017
Kayttdbomaisuushankinnat yhteensa -4,0 -11,4 -15,9
Maksut aikaisempien tilikausien investoinneista
(ostovelkojen muutos) -0,6 -1,7 -0,7
Rahoitusleasingvelalla tai muulla korottomalla
velalla rahoitetut investoinnit 0,0 0,0 0,0
Kayttoomaisuushankinnoista kassamaksuilla
rahoitetut -4,6 -13,021 -16,6
Kayttbomaisuuden luovutusvoitto tai -tappio
tuloslaskelmassa 0,0 28,2 28,1
Poistuneen omaisuuden tasearvo 0,1 11,1 11,2
Kayttoomaisuusmyynneista saatu vastike
rahavirtalaskelmalla 0,1 39,3 39,3
Myytyjen tytaryritysten nettovarat (M€)
1-12/2017
Luovutusvoitto tai -tappio tuloslaskelmassa ilman myynnille kohdistettuja kuluja -36,5
Pitkdaikaiset varat 116,4
Vaihto-omaisuus 11,8
Saamiset 17,5
Rahavarat sis. Lainasaamiset (group cash pool) -12,6
Pitkaaikainen vieraspdaoma 2,3
Lyhytaikainen vieras paddoma 17,5
Myyty nettovarallisuus yhteensa 1134
Myyntihinta 76,8
Luovutustulot rahavirtalaskelmalla oikaistuna luovutushetken rahoilla 89,4
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Tasmaytyslaskelma rahoitustoimintaan liittyvista veloista (M€)

Osavuosikatsaus 1-9/2018

Ei rahavirtavaikutteiset muutokset
Rahavirrat | Valuutta- Kurssi- Kayvan
31.12.2017 Termiinit muutokset arvon 30.9.2018
muutokset
Pitkaaikaiset velat 45,7 -11,4 - - 0,0 34,2
Lyhytaikaiset velat 0,0 - - - - 0,0
Leasingvelat 0,1 -0,1 0,1
Pitkaaikaisten velkojen
suojaamiseen kaytetyt
varat / velat netto 0,0 0,0 - - - 0,0
Kokonaisvelat
rahoitustoiminnoista 45,9 -11,5 - - 0,0 34,4
JATKUVIEN LIIKETOIMINTOJEN TULOS VUOSINELJANNEKSITTAIN (M€)
7-9/ 4-6/ 1-3/ 10-12/ 7-9/ 4-6/ 1-3/
2018 2018 2018 2017 2017 2017 2017

Liikevaihto yksikdittain
Terveelliset elintarvikkeet 51,9 47,8 48,1 50,6 48,9 51,6 50,3
Raisioaqua 10,9 11,7 1,3 2,7 18,4 9,4 1,3
Muut toiminnot 04 04 04 04 0,3 0,3 0,3
Toimialaryhmien valiset 0,0 -0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Liikevaihto yhteensa 63,1 59,7 49,7 53,7 67,7 61,4 51,8
Liiketulos yksikéittain
Terveelliset elintarvikkeet 7,3 6,8 8,1 8,5 9,3 10,7 9,8
Raisioaqua 0,9 0,3 -1,0 -0,7 2,7 1,1 -0,7
Muut toiminnot -0,5 -0,6 -2,8 -10,2 -1,7 27,8 -2,6
Liiketulos yhteensa 7,8 6,5 4.4 -2,4 10,3 39,6 6,5
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -0,1 -0,1 0,1 -0,3 -0,7 -0,3 0,0
Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta - - - - - - -
Tulos ennen veroja 7,6 6,4 4,5 -2,7 9,6 39,3 6,5
Tuloverot -1,7 -1,4 -1,1 -1,3 -2,0 -7,8 -1,2
Konsernin tulos 59 5,0 3,4 -4.0 7,6 31,5 53

Sivu 35



RAISIO Osavuosikatsaus 1-9/2018

TUNNUSLUKUJA

Tunnusluvut on laskettu jatkuvista toiminnoista.

30.9.2018 | 30.9.2017 | 31.12.2017
Liikevaihto, M€ 172,6 180,9 234,6
Liikevaihdon muutos, % -4,6 -11,8 -9,1
Kayttokate, M€ 229 61,0 68,1
Vertailukelpoinen kayttokate, M€ 24.8 33,8 422
Poistot ja arvonalennukset, M€ 4,3 4.6 14,0
Liiketulos, M€ 18,6 56,4 54,1
% liikevaihdosta 10,8 31,2 23,0
Vertailukelpoinen liiketulos, M€ 20,6 29,2 35,9
% liikkevaihdosta 11,9 16,1 15,3
Tulos ennen veroja, M€ 18,5 55,4 52,7
% liikevaihdosta 10,7 30,6 22,5
Oman padaoman tuotto, % 7,4 19,2 14,0
Sijoitetun padoman tuotto, % 8,6 19,7 15,1
Vertailukelpoinen sijoitetun padoman tuotto, % 94 10,1 10,0
Korolliset rahoitusvelat kauden lopussa, M€ 344 57,4 45,9
Korollinen nettorahoitusvelka kauden lopussa, M€ -76,4 -11,9 -105,1
Omavaraisuusaste, % 76,7 69,6 73,4
Nettovelkaantumisaste, % -30,0 -3,9 -39,8
Investoinnit, M€ 3,7 8,4 10,1
% liikevaihdosta 2,1 4,6 4,3
Tutkimus- ja tuotekehityskulut, M€ 2,1 1,9 2,9
% liikevaihdosta 1,2 1,0 1,2
Henkilostd keskimaarin 340 346 342
Tulos per osake, € 0,09 0,28 0,26
Vertailukelpoinen tulos per osake, € 0,10 0,14 0,17
Liiketoiminnan rahavirta per osake € 0,03 0,18 0,21
Oma paaoma per osake, € 1,62 1,93 1,68
Osakkeiden keskimaarainen lukumaara kauden
aikana, 1000 kpl
Vaihto-osakkeet 125 338 124 921 124 927
Kantaosakkeet 31989 32 459 32 436
Yhteensa 157 327 157 379 157 363
Osakkeiden lukumaara kauden lopussa, 1000 kpl
Vaihto-osakkeet 125 458 124 896 125 028
Kantaosakkeet 31876 32418 32 291
Yhteensa 157 334 157 313 157 319
Osakkeiden markkina-arvo kauden lopussa, M€
Vaihto-osakkeet 353,2 458,4 480,1
Kantaosakkeet 89,3 117,7 124,0
Yhteensa 442 4 576,0 604,1
Osakkeen kurssi kauden lopussa
Vaihto-osakkeet 2,82 3,67 3,84
Kantaosakkeet 2,80 3,63 3,84




RAISIO

Osavuosikatsaus 1-9/2018

TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT

Tulos per osake

Emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva tilikauden tulos

Tilikauden keskimaarainen osakeantioikaistu osakkeiden lukumaara

Vaihtoehtoisten tunnuslukujen kaavat

Tulos ennen veroja - tuloverot

Oman paaoman tuotto, % (ROE) x 100
Oma paaoma (keskimaarin woden aikana)
Tulos ennen veroja + rahoituskulut % 100
Sijoitetun padoman tuotto, % (ROI) Oma pasoma + korolliset rahoitusvelat
(keskimaarin woden aikana)
Omavaraisuusaste, % Oma padoma x 100

Taseen loppusumma - saadut ennakot

Korolliset nettorahoitusvelat

Korolliset rahoitusvelat - rahavarat ja kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavat likvidit rahoitusvarat

Nettovelkaantumisaste, %

Korolliset rahoitusvelat

x 100
Oma paaoma

Vertailukelpoinen tulos per osake

Emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva tilikauden tulos +/-
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Tilikauden keskiméaarainen osakeantioikaistu osakkeiden lukuméaara

Liiketoiminnan rahavirta per osake

Liiketoiminnan rahavirta

Tilikauden keskiméaarainen osakeantioikaistu osakkeiden lukuméaara

Oma paaoma per osake

Emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva oma pagoma

Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara kauden lopussa

Vertailukelpoinen liikevaihto

Liikevaihto +/- vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Vertailukelpoinen liiketulos

Liiketulos +/- vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Vertailukelpoinen liiketulos, %

Vertailukelpoinen liiketulos

x 100
Vertailukelpoinen liikevaihto

Kayttokate (EBITDA)

Liiketulos + poistot ja arvonalennukset

Vertailukelpoinen kayttokate (EBITDA)

Liiketulos +/- vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat + poistot ja
arvonalennukset

Osakekannan markkina-ano

Osakeantioikaistu, tilikauden viimeinen kaupantekokurssi
x osakkeiden lukumaara kauden lopussa ilman konsernin hallussa
olevia omia osakkeita

Investoinnit

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin seka tytar-
yritysosakkeisiin, osakkuus- ja yhteysyritysosakkeisiin ja muihin
osakkeisiin.
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